
����������	

������������������� �
�������������� �

���������������� �
��������������� ����

�	!"�#$�% �&'()



����������	��	������������������
�������������������	�����

���������������������

�����������������	��������������������
��������������������

�� * � % � � � �

������  !"#$

�%&	������������������ �� � �
���������� ���	��� '���� � ��

� � � �� ��� �� �� �����( �� � �

�������	����� ��������������������
�$)*"+,�- �.��/



���0� /����1���2�34�/&�
� � �0� /��.�56-.-7.8�

��4�

�  !"#$�����
�9#:";"++<=� :566*!=� >?<*�� �!+,$*6!6� 6 9#969@",$+!>� !�

A:96,9B9� A:"C 9D"+!>0� 5@"E+9"� A969E!"�� �$)*"+,0�
FGHIHJJKL-MNOPQNRSTU�.��/��- �.3.�6,:�

�@"E+9"� A969E!"� A9CB9,9# "+9� #� 699,#",6,#!!� 6�
�965C$:6,#"++<;� 9E:$?9#$," V+<;� 6,$+C$:,9;� +"A:":<#W
+9B9� 9E:$?9#$�� !>� �"6A5E !*!� �?E"*!6,$+� !� +$� 96+9#"�
,!A9#9=� 5@"E+9=� A:9B:$;;<� *5:6$� F�9#:";"++<=� :566*!=�
>?<*TU� A:"C+$?+$@"+9� C >� 6,5C"+,9#� !� A:"A9C$#$," "=�
X! 9 9B!@"6*!Y�X$*5 V,",9#�#5?9#�

�"Z"+?"+,<0� C�X�+�� A:9X"669:� ���?� �":";",V"#$� �����
C�X�+��A:9X"669:��?������5 ;$;$,9#���� ��

�"*9;"+C9#$+9� �!+!6,":6,#9;� #<6)"B9� !� 6:"C+"B9�
6A"Z!$ V+9B9� 9E:$?9#$+!>� �"6A5E !*!� �?E"*!6,$+� 9,� .[�
$#B56,$�.��3�B9C$U�A:9,9*9 �\�1�8�26":,!X!*$,�\�1�8-.1.&

���0� /����1���2�34�/&�
� � �0� /��.�56-.-7.8

]^_`�73/-77[8-778-14-4

a������� !"#$U�.��/�
b��?C$," V6,#$�����c^HRN-PQHRdHLQeU�.��/



���������	��
�$++9"� 5@"E+9"� A969E!"� A9� 6!+,$*6!65�6 9#969@",$+!>� !�

A:96,9B9� A:"C 9D"+!>� A96,:9"+9� #� 699,#",6,#!!� 6� �965C$:W
6,#"++<;� 9E:$?9#$," V+<;� 6,$+C$:,9;� +"A:":<#+9B9�
9E:$?9#$+!>� �?E"*!6,$+$� !� +$� 96+9#"� ,!A9#9=� 5@"E+9=�
A:9B:$;;<� *5:6$� F�9#:";"++<=� b:566*!=� >?<*T�� �969E!"�
A:"C+$?+$@"+9� C >� 6,5C"+,9#� !� A:"A9C$#$," "=�
X! 9 9B!@"6*!Y�X$*5 V,",9#�#5?9#�!�5@!," "=-6 #?#"6+!*9#�

�$?C" � F�!+,$*6!6T� ?$+!;$",� #$D+9"� ;"6,9� #� #5?9#6*9;�
*5:6"� 69#:";"++9B9� :566*9B9� >?<*$� !� !;"",� A":#96,"A"++9"�
?+$@"+!"� #� A9CB9,9#*"� *#$ !X!Z!:9#$++9B9� XB)9 9B$��
�!+,$*6!6� @!,$",6>� #� ,"@"+!"� C#5Y� 6";"6,:9#� !� 696,9!,� !?�
,:"Y� 9,+96!," V+9� 6$;96,9>," V+<Y� !� ,"6+9�
#?$!;96#>?$++<Y� A9C:$?C" 9#0� 6!+,$*6!6� 6 9#969@",$+!>U�
6!+,$*6!6� A:96,9B9� A:"C 9D"+!>� !� 6!+,$*6!6� 6 9D+9B9�
A:"C 9D"+!>�� 	� C$++9;� A969E!!� +$) !� 9,:$D"+!"� C#$�
A":#<Y�A9C:$?C" $�*5:6$�

�" V� A969E!>0� C$,V� A:9@+<"� E$?9#<"� ,"9:",!@"6*!"�
?+$+!>� 9� 6!6,";"� 6!+,$*6!6$� 69#:";"++9B9� :566*9B9� >?<*$U�
6,:5*,5:"� !� X5+*Z!9+!:9#$+!>� 6 9#969@",$+!=� !� A:96,<Y�
A:"C 9D"+!=U� 9?+$*9;!,V� 6,5C"+,9#� 6� 69#:";"++<;!�
6!+,$*6!@"6*!;!� ,"9:!>;!U� $� ,$*D"� #� A:9Z"66"� :$E9,<�
#<:$E9,$,V� +$#<*!� *#$ !X!Z!:9#$++9B9� $+$ !?$� +$?#$++<Y�
6! �fB$*6!@"6*!Y� "C!+!ZU� A9CB9,9#!,V� 6,5C"+,9#� *� 56#9"+!g�
,"9:!!�6!+,$*6!6$� !�$+$ !?5�E9 ""� 6 9D+<Y�6!+,$*6!@"6*!Y�
"C!+!Z�- �6 9D+<Y�A:"C 9D"+!=�

�969E!"� 696,9!,� !?� ,:"Y� :$?C" 9#�� 	� A":#9;� :$?C" "�
F	#"C"+!"T� C$",6>� 9A:"C" "+!"� 6!+,$*6!6$� *$*� +$5*!U�
:$66;9,:"+<� 96+9#+<"� +$A:$# "+!>� #� !6,9:!!�
6!+,$*6!@"6*9=�+$5*!�A9� 9A:"C" "+!g� A:"C;",$� 6!",$*6!6$U�
96+9#+<Y� 6!+,$*6!@"6*!Y� "C!+!ZU� :$6*:<,<� 96+9#+<"�
A9+>,!>� 6!+,$*6!6$0� 6!+,$*6!@"6*!"� 6#>?!� !� 9,+9)"+!>U� $�
,$*D"� 96+9#+<"� 6:"C6,#$� 6!+,$*6!@"6*!Y� 6#>?"=� !� !Y�
* $66!X!*$Z!!�� 	9� #,9:9;� - � F�!+,$*6!6� 6 9#969@",$+!>T� - �
A:"C6,$# "+$� ,:$*,9#*$� 9Eh";$� 6 9#969@",$+!>� :$? !@+<;!�
5@"+<;!U� * $66!X!*$Z!>� 6 9#969@",$+!=� 6� 5@",9;

�� � �� � � � � 	 ��
O� B�



6,:5*,5:<U� 6";$+,!@"6*9=� 6 !,+96,!� *9;A9+"+,9#U�
;9:X9 9B!@"6*9=� A:!:9C<� B $#+9B9� 6 9#$U� $� ,$*D"�
:$66;9,:"+<� 6;<6 9#<"� 9,+9)"+!>� ;"DC5� *9;A9+"+,$;!�
6 9#969@",$+!=�� 	� ,:",V";� - � F�!+,$*6!6� A:96,9B9�
A:"C 9D"+!>T� - � C$+<�* $66!X!*$Z!!�A:96,<Y�A:"C 9D"+!=�
6� 5@",9;� !Y� *9;;5+!*$,!#+9=� X5+*Z!!U� 6,:5*,5:<� !�
6";$+,!*!�

�"9:",!@"6*!=� ;$,":!$ � A9C$",6>� #� 699,#",6,#!!� 6�
,:$C!Z!9++<;!� 56,9>#)!, !6>� A9 9D"+!>;!U� 9C+$*9� !+9BC$�
9E:$i$",6>� #+!;$+!"� +$�+$ !@!"� :$?+<Y� ,9@"*�?:"+!>�� �" V�
,$*9=� A9C$@!� ;$,":!$ $� - � +$5@!,V� 6,5C"+,9#� 69A96,$# >,VU�
$+$ !?!:9#$,VU� C" $,V� 6$;96,9>," V+<"� #<#9C<U�
$:B5;"+,!:9#$,V�#<E9:�,9=�! !�!+9=�,9@*!�?:"+!>�

�:9;"� ,"9:",!@"6*!Y� 6#"C"+!=U� #� *$DC<=� :$?C" �
#* g@"+<� ,$E !Z<U� 6Y";<� !� 9E:$?Z<� $+$ !?$U� #9A:96<U�
,:"+!:9#9@+<"� 5A:$D+"+!>U� *9,9:<"� A9;9B5,� A:!9E:"6,!�
A:$*,!@"6*!"� 5;"+!>� !� +$#<*!� 6!+,$*6!@"6*9B9� :$?E9:$��
�$DC$>� ,";$� :$?C" $� ?$#":)$",6>� ,"6,$;!� 6� :$? !@+<;!�
,!A$;!� ?$C$+!=U� Z" Vg� *9,9:<Y� ># >",6>� 6!6,";$,!?$Z!>�
,"9:",!@"6*!Y� ?+$+!=� A9� 6!+,$*6!65� :566*9B9� >?<*$U�
?$*:"A "+!"� A:$*,!@"6*!Y� +$#<*9#� !� 5;"+!=U� 6#>?$++<Y� 6�
$*,!#+<;�9# $C"+!";�;$,":!$ $�!?5@$";9B9�*5:6$�

	� *9+Z"� A969E!>� A:"C6,$# "+� 6A!69*� !6A9 V?9#$++9=�
+$5@+9=� !� 5@"E+9=�  !,":$,5:<U� #� *9,9:<=� #* g@"+<�
69#:";"++<"� ?$:5E"D+<"� ;9+9,:$X+!U� +$?f+<"� 6,$,V!U�
5@"E+!*!� !� 5@"E+9-;",9C!@"6*!"� *9;A "*6<U� 6� *9,9:<;!�
6,5C"+,<�;9B5,�6$;96,9>," V+9�9?+$*9;!,V6>�



		������

j � � � �,":;!+"�F6!+,$*6!6T�
�:"C;",�!�9Eh"*,�6!+,$*6!6$�*$*�+$5*!

�6,9:!>� !?5@"+!>� 6!+,$*6!6$� !;"",� ;+9B9#"*9#5g�
,:$C!Z!g�� �6,9*!� 6!+,$*6!@"6*9=�kl+$5*!� #96Y9C>,� *� ,:5C$;�
C:"#+"B:"@"6*!Y� X! 969X9#0� �9*:$,$U� � $,9+$U� �:!6,9," >U�
�!9+!6!>� m:$*!=6*9B9U� �A9  9+!>� �!6*9 $�� �566*$>�
6!+,$*6!@"6*$>� +$5*$� 6?fC"6,#5",� 5D"� E9 ""� .4��  ",�� �"�
96+9#<� ?$ 9D"+<� #� F�966!=6*9=� B:$;;$,!*"T� ��	��
�9;9+969#$�

F�!+,$*6!6T� - � n,9� B:"@"6*9"� 6 9#9� 2/5A�$Y�/&U� E5*#$ V+9�
9+9� A":"#9C!,6>� *$*� F696,$# "+!"TU� FA96,:9"+!"TU� F6,:9=TU�
FA9:>C9*T�� �"=@$6� n,9,� ,":;!+� !6A9 V?5",6>� #� +"6*9 V*!Y�
?+$@"+!>Y�

	9-A":#<YU� 6!+,$*6!6� - � n,9� 9Eh"*,!#+9� 65i"6,#5gi!=�
6!+,$*6!@"6*!=� 6,:9=� >?<*$U� 696,9>i!=� !?� 6!6,";<�
#+5,:"++"� 9:B$+!?9#$++<YU� 6#>?$++<Y� 56,9=@!#<;!� 9,+9W
)"+!>;!� 6!+,$*6!@"6*!Y� "C!+!Z� ,$*!Y� *$*0� 6 9#969@",$+!"U�
A:"C 9D"+!"� 2A:96,9"� !� 6 9D+9"&U� $� F,$*D"� ,$*!"� E9 V)!"U�
@";� 6 9D+9"� A:"C 9D"+!"� X:$B;"+,<� ,"*6,$U� *9,9:<"�
9E+$:5D!#$g,� #� 6#>?>Y� 6#9!Y� @$6,"=� C"=6,#!"�
B:$;;$,!@"6*!Y� A:$#! � !� ?$*9+9;":+96,"=� 2,$*� +$?<#$";<"�
F6=9D+<"�6!+,$*6!@"6*!"�Z" <"T&Tb�

	9-#,9:<YU� 6!+,$*6!6� - � n,9� +$5*$� 9� 6!+,$*6!@"6*9;�
6,:9"� >?<*$U� 9� ?$*9+9;":+96,>Y� 9E:$?9#$+!>� !�
X5+*Z!9+!:9#$+!>� 6!+,$*6!@"6*!Y� "C!+!Z�� 	-,:",V!YU�
6!+,$*6!69;� +$?<#$",6>� #6>� 6!6,";$� B:$;;$,!@"6*!Y�
6#9=6,#�699,#",6,#5gi!Y�"C!+!Zf�

�:"C;",9;� 6!+,$*6!6$� ># >",6>0� �&� !?5@"+!"� A:$#! �
6#>?<#$+!>� 6 9#� !� X9:;� 6 9#o� .&� !66 "C9#$+!"� !� 9A!6$+!"�
6,:9"+!>U� 6";$+,!*!� !� X5+*Z!9+!:9#$+!>� E9 ""� *:5A+<Y

+� �,--"	.� /0	11	$�"	2���&�% �� �2� (3)'��% ���� 4�
*���56�#"7� ��� ��� �7�0�1�##89�0,--"�9�.:8";� ��#$	"-�-�-�7�7-76�$	#�.� � �

507-$7/7� /<�=�7>�#�.��% ���#-"?� @��2�&'')��% ���� )�

4



6!+,$*6!@"6*!Y� "C!+!ZU� #� *9,9:<Y� n,!� A:$#! $� :"$ !?5g,6>�
!�*9,9:<"�9E"6A"@!#$g,�:"@"#9"�9Ei"+!"�

�Eh"*,9;� #+!;$+!>� #� 6!+,$*6!6"� 9*$?<#$g,6>� >?<*9#<"�
"C!+!Z<� #<6)"B9� A9:>C*$� - � 6 9#969@",$+!"U� A:"C 9D"+!"�
2A:96,9"�!�6 9D+9"&U�6 9D+9"�6!+,$*6!@"6*9"�Z" 9"�

�Eh"*,9;� 6!+,$*6!6$� ># >g,6>� !� ;!+!;$ V+<"�
696,$# >gi!"U� F6,:9=;$,":!$ T� 6!+,$*6!@"6*!Y� "C!+!Z� - �
6 9#9�!�X9:;$�6 9#$�� �+!U�*$*�!?#"6,+9U�A:"C6,$# >g,�69E9=�
#<6)!"�  "*6!*9-;9:X9 9B!@"6*!"� "C!+!Z<�� F� 9#9� - � n,9�
"C!+!Z$U� *9,9:$>� 6#9!;!�  "*6!*9-B:$;;$,!@"6*!;!�
6#9=6,#$;!�6A969E+$�A9C@!+>,V� 6"E"�C:5B9"� 6 9#9� #� ,9=� ! !�
!+9=� X9:;"� ! !� #� ,9=� ! !� !+9=� X9:;"� 6$;9� A9C@!+>",6>�
C:5Yb9;5�6 9#5�� 	6,5A$>�6�C:5B!;!�6 9#$;!�#�6!+,$*6!@"6*!"�
6#>?!U� 6 9#9� A:!+!;$",� 5@$6,!"� #� 9E:$?9#$+!!�
6!+,$*6!@"6*!Y� *9+6,:5*Z!=U� *9,9:<"� ># >g,6>�
*9;A9+"+,$;!� 9X9:; "++9=� "C!+!Z<� 699Ei"+!>Tbp�� m9:;$�
6 9#$U� A9� 9A:"C" "+!g� ����� �9 9,9#9=cfU� ! !� 6!+,$*6";$� - �
n,9� C$ ""� +"C" !;$>� +$� 6!+,$*6!@"6*9;� 5:9#+"� "C!+!Z$U�
*9,9:$>U� ># >>6V� F+96!," ";� n ";"+,$:+9B9� 6;<6 $TU�
#<6,5A$",� #� *$@"6,#"� *9+6,:5*,!#+9B9� *9;A9+"+,$� E9 ""�
6 9D+<Y�6!+,$*6!@"6*!Y�A96,:9"+!=�

�9� +$6,9>i"B9� #:";"+!� 6:"C!�  !+B#!6,9#� +",� "C!+6,#$� #�
A9+!;$+!!� A:"C;",$� 6!+,$*6!6$� *$*� 969E9B9� :$?C" $�
B:$;;$,!*!U� #� 9A:"C" "+!!� "B9� 96+9#+<Y� 6!+,$*6!@"6*!Y�
"C!+!Z�� �Z"+*$� 6,$,56$� 6 9#969@",$+!>� !� A:"C 9D"+!>U� D �
;"6,$�#�6!+,$*6!@"6*9=� 6!6,";"�+"�96,$#$ $6V�+"!?;"++9=�#�
:$?+<"� A":!9C<� :$?#)!>� 6!+,$*6!@"6*9=� +$5*!�� 	� *$@"6,#"�
Z"+� :$ V+9=U� 96+9#+9=� #� ,"@"+!"� C9 B9B9� #:";"+!�
A99@":"C+9� #<C#!B$ $6V� ,9� 9C+$U� ,9� C:5B$>� 6!+,$*6!@"6*$>�
"C!+!Z$�

*� ��56�#"7���� �2� �7�0�1�##89�0,--"�9� .:8"?� � �#$	"-�-� -�7�7-76�$	#�.� � �
507-$7/7�50�=�7>�#�.��% �� �#-";�@��2�&' ') �� % � ��� )�

� � �7�7$7�	� � �� �� � �#$	"-�6�-"�9� -�7�	0A�� ��5�0$,	0� B��1�#$	0#8C� �=�#�D �
0,--"7/7�-�#$	"-�-	��% � &%�� �:=��E �� �2�&''(�



j�.���6+9#+<"�"C!+!Z<�6!+,$*6!6$
	� ?$#!6!;96,!� 9,� ,9B9U� *$*� 5@"+<"� 9,#"@$ !� +$� #9A:96U�

*$*9#<� 96+9#+<"� 6!+,$*6!@"6*!"� "C!+!Z<U� #<C" ! 96V�
+"6*9 V*9�+$5@+<Y�+$A:$# "+!=�

��� �!+,$*6!@"6*$>� ,:$C!Z!>� qrSSs� - �A":#9=� @",#":,!�
q]q� #"*$� #�  !Z"� ��	�� �9;E:969#$bfU� t�t�� �$:69#$uU
t�%�� 	96,9*9#$p� 9A:"C" > $� 6!+,$*6!6� *$*� 5@"+!"� 9� C#5Y�
6!+,$*6!@"6*!Y� "C!+!Z$Y� v� 6 9#969@",$+!!� !�
+:"C 9D"+=!�� 	� ,:5C$Y� +$?#$++<Y� 5@"+<Y� 69C":D$,6>�
+$E gC"+!>�+$C�6,:9"+!";�n,!Y�"C!+!ZU� X9:;$;!�6#>?!�6 9#�
#� +!Y�� �C+$*9� :$?#!,!"�C$++9B9� +$A:$# "+!>� E< 9� A:":#$+9�
26� �/8�� A9� �//�� B9C<&� #6 "C6,#!"� # !>+,$� ?$A$C+<Y�  9B!*9-�
A6!Y9-,gB!@"6*!Y� 5@"+!=U� #9?+!*)!Y� +$� A9@#"� +";"Z*9B9�
* $66!@"6*9B9� !C"$ !?;$� �$+,$U� �"  !+B$U� �"B" >U
_���5;E9 VC$�!�C:�

.�� �,9:9++!*!�6 "C5B9i"B9�+$A:$# "+!>�2�/8�-�//��BB�&�- �
!?#"6,+<"� :566*!"�  !+B#!6,<� m���� �56 $"#fU� ���U� �9,"E+>fU�
A9 $B$ !U� @,9� "C!+6,#"++<;� A:"C;",9;� 6!+,$*6!@"6*9B9�
!66 "C9#$+!>�># >",6>�A:"C 9D"+!"�� �+9�9,9DC"6,# > 96V�
6�  9B!@"6*!;� 2#� *9+Z"AZ!!� m���� �56 $"#$&� ! !�
A6!Y9 9B!@"6*!;� 2#� *9+Z"AZ!!� t�t�� �9,"E!!&� 65DC"+!";U� $�
"B9�@ "+<�- �6�65Eh"*,9;�!�A:"C!*$,9;�

�$*9"� A96,:9"+!"� 6!+,$*6!6$� E< 9� A 9C9,#9:+9� #� ,9;�
9,:9)"+!!U� @,9� #� Z"+,:"� #+!;$+!>� 9*$?<#$ $6V�
6!+,$*6!@"6*$>�"C!+!Z$U�6�A9;9iVg�*9,9:9=�965i"6,# >",6>�
$*,� *9;;5+!*$Z!!U� 9Ei"+!>�� �96*9 V*5� >?<*� - � n,9�
*9;;5 �)*$,!#+$>� 6!6,";$U� "B9� 96+9#+9=� "C!+!Z"=U�
C"=6,#!," V+9U� ># >",6>� A:"C99D"+!"U� 6� A9;9iVg� *9,9:9B9�
96?)wo"6,# >",6>� X9:;!:9#$+!"U� #<:$D"+!"� !� 699Ei"+!"�
;<6 !�

*��717#7-7��� �� ���7--�9-"	.� /0	11	$�"	��% �� �2� (F4F�
G�@	0-7��H�H�� �7--�9-"	.�/0	11	$�"	��% �� �2� (3)(�
*� �7-$7"7�� � �I �� �7--�9-"	.�/0	11	$�"	��% �� �2� ())(�
J�@,-�	���K���� �-$70�6�-"	.�/0	11	$�"	�0,--"7/7� .:8"	�� E�� �2� ())(� �
G� �7$�L#.�H�H�� � :�:	5�-7"�57�0,--"79�/0	11	$�"���% �� �2� ()FM�

3



	;"6,"� 6� ,";� A:"5#" !@"++9"�#+!;$+!"� *�A:"C 9D"+!g� #�
5i":E� 6 9#969@",$+!>� 69?C$#$ 9� :$?:<#� ;"DC5� 6 9#9;� *$*�
"C!+!Z"=� ;9:X9 9B!!� !� BX"C 9D"+!";� *$*� "C!+!Z"=�
6!+,$*6!6$�� �"� !?5@$ 96V� ,9U� *$*�6 9#$U� 69@",$>6V�#� 6 9D+<"�
"C!+6,#$U� 6 9#969@",$YB$>U� 6,$+9#>,6>� ,";!� *!:A!@!*$;!U� 6�
A9;9iVg�*9,9:<Y�6,:9>,6>�A:"C 9D"+!>�

�$A$C+9-"#:9A"=6*$>� ,:$C!A!>� ,$*D"� 6@!,$",�
A:"C 9D"+!"� 96+9#+9=� 6!+,$*6!@"6*9=� "C!+!Z"=� 2���
�" VE:g*&U�'")6*!"� !+B#!6,<�2m�� �:$#+!@"*U�m�� �9+"@+<=U�
��� �$#:$+!*&� :$66;$,:!#$ !� #� *$@"6,#"� 96+9#+9=�
6!+,$*6!@"6*9=� "C!+!Z<� +"�  gE9"U� $�  !)V� C#5696,$#+9"�
A:"C 9D"+!"U� +"� #* g@$>� 9C+9696,$#+<"� A96,:9"+!>� #�
A9+>,!"�96+9#+9=�6!+,$*6!@"6*9=�"C!+!Z<�

8�� 	� +$@$ "� qq� #"*$� #9?+!* 9� X9:;$ V+9"� +$A:$# "+!"U�
:$66;$,:!#$#)""� 6!+,$*6!6� *$*� 5@"+!"� 9� 6 9#969@",$+!!��
�,9:9++!*!� n,9=� ,9@*!� ?:"+!>� - � m�m�� m9:,5+$,9#U� t�_��
�9E!$)U� ����� �",":69+U� :$++!=� ����� �")*9#6*!=bu�
A9+!;$ !� 6 9#969@",$+!"� *$* �  gE9"� #9?;9D+9"� #� >?<*"�
69"C!+"+!"� 6 9#� !� 6#9C! !� ?$C$@!� 6!+,$*6!6$� *� !?5@"+!g�
X9:;� 9,C" V+<Y� 6 9#� #� 6 9#969@",$+!!U� !Y� 6#>?"=U�
9,+9)"+!=�� �:!� n,9;� A:"C 9D"+!"� *#$ !X!Z!:9#$ 96V� +"�
*$*� 969E$>� 6!+,$*6!@"6*$>� "C!+!Z$U� $� *$*� :$?+9#!C+96,V�
6 9#969@",$+!>U� ,9� "6,V� *$*� 6 9#969@",$+!"U� 699,+96!;9"� 6�
 9B!@"6*!;�! !�A6!Y9 9B!@"6*!;�65DC"+!";�

m�m�� m9:,5+$,9#� 6@!,$>U� @,9� 6 9#969@",$+!"� F9E:$?5",6>�
69@",$+!";� 9C+9B9� A9 +9B9� 6 9#$� 2+"� @$6,!Z<&� 6� C:5B!;�
A9 +<;� 6 9#9;U� n,9� #<:$D"+!"� Z" 9B9� A6!Y9 9B!@"6*9B9�
65DC"+!>� ! !� #<:$D"+!"� "B9� @ $ 6 , ! T � B 9� A96 "C9#$," V�
����� �",":69+xf� 6,:9!,� 6!+,$*6!6� *$*� 5@"+!"� 9

� �#7/0	=7�� � �� �� �7//07-8� �:,6�#�.� -�7�7-76�$	#�.�� N�	� 1	$�0�	�� �
0,--"7/7� .:8"	O�� PP� �--��=7�	#�.� 57�0,--"79� /0	11	$�"��� � :L0	##8��$0,=8�� % �
� �2� (3F4 �% � � �&Q(�

R� K70$,#	$7�� K�K�� �� 50�57=	�	#��� /0	11	$�"��0,--"7/7� .:8"	� �� -0�=#�9 �
! "7��PP� �0,=8� � �0�7/7� -S�:=	� 50�57=	�	$���9� 0,--"7/7� .:8"� �� �7�##7T
,6�L#8C�:	��=�#�.C��% ���L�2� (3'M��% ����M4(�

U*��$�0-7#�� �� �� �6�0"�-�#$	"-�-	�0,--"7/7� .:8"	��% ��2� (3&Q�

/



6 9#969@",$+!!o� 9A!6$+!"� ,!A9#� 6 9#969@",$+!!U�
9A:"C" "+!"� !Y� 96+9#+<Y� X5+*Z!=� !� :$?#!,!"� #� +!Y� +9#<Y�
X5+*Z!=�� �,9�E< U�*9+"@+9U�9C+96,9:9++!=�A9CY9CU�*9,9:<=�
#"C",�*�9B:$+!@"+!g�9Eh"*,$�6!+,$*6!@"6*9B9�!66 "C9#$+!>U�
,$*� *$*� ;+9B!"�># "+!>�6!+,$*6!@"6*9B9� 6,:9>U� +$Y9C>i!"6>�
?$� A:"C" $;!� 6 9#969@",$+!>U� +"� A9C#":B$ !6V� $+$ !?5U�
+$A:!;":U� 9C+9696,$#+<"� 9C+96 9#+<"� A:"C 9D"+!>� ,!A$0�
����	� �����	� ����������	 � m�m�� m9:,5+$,9#� ,$*!"�
A:"C 9D"+!>� #99Ei"� +"� :$66;$,:!#$ �� ����� �")*9#6*!=bfU�
$+$ !?!:5>� !YU� A:!)" � *� A$:$C9*6$ V+9;5� #<#9C5U� @,9� 9+!�
,9D"�6 9#969@",$+!>U�A96,:9"++<"�!?�6 9#$�!�!+,9+$Z!!�

t���� �")*9#6*!=� #<C" > � 5D"� C#"� 6!+,$*6!@"6*!"�
"C!+!Z<U� +9� A9C� # !>+!";� !C"=� m�m�� m9:,5+$,9#$� A<,$ 6>�
#<#"6,!� A9+>,!"� A:"C 9D"+!>� !?� A9+>,!>� 6 9#969@",$+!>��
�:9;"� ,9B9U� n,9,� 5@"+<=� #<6*$?$ � ;<6 V� 9� 65i"6,#9#$+!!�
6!+,$*6!@"6*9=� "C!+!Z<U� E9 V)"=U� @";� A:"C 9D"+!"�� �+�
+$?<#$ � ""� X9+",!@"6*!;� A":!9C9;� 26"=@$6� !;"+5g,�
6 9D+<;�6!+,$*6!@"6*!;�Z" <;&�

[�� 	�:566*9;�>?<*9?+$+!!�#,9:9=�A9 9#!+<�qq�#"*$�#+9#V�
A9 5@! $� :$6A:96,:$+"+!"� ,:$C!Z!9++$>� ,:$*,9#*$�
6!+,$*6!6$� *$*� :$?C" $� B:$;;$,!*!U� #* g@$gi"B9� !�
,"9:!g� 6 9#969@",$+!>U� !� 5@"+!"� 9� A:"C 9D"+!!�� �,$�
,9@*$� ?:"+!>� A9 5@! $� 9E96+9#$+!"� #� F�!+,$*6!6"� :566*9B9�
>?<*$T�t�t�� �$Y;$,9#$fbbf�� �@"+!"�9�6 9#969@",$+!!�Z" !*9;�
A9C@!+"+9� 5� +"B9� 5@"+!g� 9� A:"C 9D"+!!�� � 9#969@",$+!"�
*#$ !X!Z!:5",6>�*$*�F+"?$*9+@"++$>�"B9�@$6,VT�

_�	�� 	!+9B:$C9#xfU� 69B $)$>6V� 6� ,"?!69;� t�t�� �$Y;$,9#$
9� 65i"6,#9#$+!!� C#5Y� 6!+,$*6!@"6*!Y� "C!+!ZU� #<C#!+5 �
A:!+Z!A!$ V+9� !+9"� A9+!;$+!"� !Y� 699,+9)"+!>� #� 6!6,";"

VV���!"7�-"�9�� �� �� �,--"�9�-�#$	"-�-� ��#	,6#71�7-��W�#����% �� �2� (34X� �
Y	C1	$7��H�H�� ��#$	"-�-�0,--"7/7�.:8"	��% �� �2� (3M(�
� �#7/0	=7�� � �� �� �7507-8� �:,6�#�.� -�7�7-76�$	#�.�� N� 	� 1	$�0�	�� �

0,--"7/7� .:8"	O�� PP� �--��=7�	#�.� 57� 0,--"79�C0	11	$�"��� � :L0	##8�� $0,=8�� E �
� �2� (3F4 �% � � �MM&�



>?<*$�� �+9� A:"C6,$# "+9� #� $*$C";!@"6*9=� F�:$;;$,!*"�
:566*9B9�>?<*$T�2�71�&bu�!�#�:>C"�"B9�6,$,"=�

�5,V�?:"+!>� 	�	�� 	!+9B:$C9#$�?$* g@$",6>�#�6 "C5gi";��
�+� A9+!;$",� 6!+,$*6!6� *$*� 6!6,";5U� 9Eh"C!+>gi5g�
"C!+!Z<� C#5Y� 6$;96,9>," V+<Y� >:569#� >?<*$0�
+"*9;;5+!*$,!#+9B9�!�*9;;5+!*$,!#+9B9�

� 9#969@",$+!"� - � "C!+!Z$� +"*9;;5+!*$,!#+9B9� 5:9#W
+>U� �!+,$*6!6� 6 9#969@",$+!>� #� 9Ei"=� >?<*9#9=� 6!6,";"�
A:"C6,$# >",� 69E9=� A":"Y9C+5g� 6,?)"+V� 9,�  "*6!*9W
;9:X9 9B!@"6*9B9� 5:9#+>� *� 6!+,$*6!@"6*9;5�� �,9�
A":"Y9C+96,V� #<,"*$",� !?� 6$;9=� C#9=6,#"++9=� A:!:9C<�
6 9#969@",$+!>�� �� C"=6,#!," V+9U� #"CV� 6 9#969@",$+!"�
6,:9!,6>� !?� 9,C" V+<Y�  "*6!@"6*!Y� "C!+!Z� 26 9#9� 2C$ ""�
�&yX9:;$�6 9#$� 2C$ ""� mz�� ! !� �{m&&U� 6 "C9#$," V+9U� *$*� !�
A:"C 9D"+!"U� 9E $C$",� 69E6,#"++9=� 6,:5*,5:9=� ������� �
��������� ����������� ������	 � �C+$*9� A9� 6#9";5� ?+$@"+!g� !�
X5+*Z!!� 6 9#969@",$+!"� - � "C!+!Z$U� 6,9>i$>� E !D"� *� 6 9#5U�
@";�*�A:"C 9D"+!g0

$&� *$*� !� 6 9#9U� 9+9� !;"+5",U� ,9� "6,V� #<A9 +>",�
+9;!+$,!#+5g� X5+*Z!gU� ># >>6V� 6 9D+<;� +$!;"+9#$+!";�
X:$B;"+,$� C"=6,#!," V+96,!� 2""� A:"C;",9#U� ># "+!=U�
C"=6,#!=&0�� ����� !� �� �"��� � ����#� ������ � - � "$���� �
������%�

E&� *$*� !� 6 9#9U� 6 9#969@",$+!"� !;"",� 6!6,";5� X9:;�
2A$:$C!B;5&U� *9,9:$>� A:"C9A:"C" "+$� A$:$C!B;9=�
B96A9C6,#5gi"B9� 6 9#$�������� ��"��� ������� ��"��� ����&� �
��"��� ����&���"�&�� ����&���"��#

#&�*$*�!�6 9#9U�9+9�+"�9E $C$",�A:"C!*$,!#+96,Vg�2,9�"6,V�
6!+,$*6!@"6*!;!�*$,"B9:!>;!�;9C$ V+96,!�!�#:";"+!&o

B&�*$*� !�6 9#9U� 9+9�+"�># >",6>�6$;96,9>," V+9=�"C!+!Z"=�
>?<*9#9B9� 9Ei"+!>U� +"� 9E $C$",� !+,9+$Z!9++9=�
?$*9+@"++96,Vg� !� |��$6,#5",� #� $*,"� *9;;5+!*$Z!!� ,9 V*9� #�
696,$#"�A:"C 9D"+!>o

�0	11	$�"	�0,--"7/7� .:8"	��% �� �2� (3X'�

��



C&� *$*� !� 6 9#9U� 9+9� 6 5D!,� 6,:9=;$,":!$ 9;� C >�
A:"C 9D"+!>�

	� 9, !@!"� 9,� 6 9#$� 9+9� +"� #96A:9!?#9C!,6>� #� B9,9#9;�
#!C"U� $� 6,:9!,6>� !?� ?+$;"+$," V+9B9� B $#+9B9� 6 9#$� !�
?$#!6!;9=� X9:;<� 6 9#$� !U� #<A9 +>>� +9;!+$,!#+5g�
X5+*Z!gU� C$",� E9 ""� :$?#":+5,9"� *9+*:",+9"� +$?#$+!"�
A:"C;",9#U�># "+!=�C"=6,#!," V+96,!�

�!+,$*6!6� A:"C 9D"+!>� - � *$@"6,#"++9� +9#$>� 6,5A"+V� #�
9Ei"=�>?<*9#9=�6!6,";"�

t�� 	� 9, !@!"� 9,� 6 9#969@",$+!>� A:"C 9D"+!"� - � n,9�
"C!+!Z$� *9;;5+!*$,!#+9B9� 5:9#+>� >?<*$�� �6+9#+$>� "B9�
X5+*Z!>� - � X9:;!:9#$+!"U� #<:$D"+!"� !� 699Ei"+!"� ;<6 !U�
@5#6,#$�

��� � 9#969@",$+!"�X9:;!:5",6>�!?�?+$;"+$," V+9B9�6 9#$�
-V� X9:;<� 6 9#$� +$� 96+9#"� A9C@!+!," V+9=� 6#>?!U� ,9BC$� *$*�
A:"C 9D"+!"U� "6 !� 9+9� C#5696,$#+9"U� 6,:9!,6>� !?� 69@",$+!>�
C#5Y� X9:;� 6 9#$� +$� 96+9#"� C#56,9:9++"=� *99:C!+$,!#+9=�
6#>?!� 2n,9� F#?$!;9+$A:$# "++$>� 6#>?VU� A:!� *9,9:9=� B $#+<"�
@ "+<�A:"C 9D"+!>�X9:;$ V+9�5A9C9E >g,6>�C:?f�C:5B5Txp&U�
69A9 9D"+!>U�,>B9,"+!>xxU� $�"6 !�9C+9696,$#+9"�- �,9�696,9!,�
!?�9C+9=�X9:;<�6 9#$0�'���	�(����	

_�� �$? !@!"� ;"DC5�n,!;!� "C!+!Z$;!�?$* g@$",6>�,$*D"�#�
,9;U� @,9� A:"C 9D"+!"� 9E $C$",� A:"C!*$,!#+96,VgU� $�
6 9#969@",$+!"�- �+",�

',9� ,$*9"� A:"C!*$,!#+96,V}� �:"C;*$,;#+96,V� - � n,9�
699,+"6"++96,V�69C":D$+!>�A:"C 9D"+!>�6�C"=6,#!," V+96,VgU�6�
;9;"+,9;� :"@!�� 	�	�� 	!+9B:$C9#� C$ � 6 "C5gi""� 9A:"C" "+!"�
BX"C!*$,!#+96,!0� F9Ei""�B:$;;$,!@"6*9"�?+$@"+!"�9,+"6"++96,!�
96+9#+9B9� 69CXD$+!>� A:"C 9D"+!>� *� C"=6,#!," V+96,!�
#<:$D$",6>� #� 6!+,$*6!@"6*!Y� *$,"B9:!>Y� ;9C$ V+96,!U� $� ,$*D"

�0	11	$�"	� -7�0�1�##7/7� 0,--"7/7� ��$�0	$,0#7/7� .:8"	�� % � � �2� (3F'�� % �
��� 4M)�

�� -�#$	"-�6�-"�C� -�.:.C� 1 �>=,� 57=��>	W�1� �� -"	:,�181� 57=07L#��� � �
0	:=����Z��#$	"-�-�507-$7/7�50�=�7>�#�.[�

�



~~~��-� ������ � ]]� � ��Z!Tbbz� b�9� "6,V� #� A9+>,!"� FA:"C)6$,!#+96,VT�
!*�,9@;*A6>�A6:$@:<#A9�6#>?$++<"�B:$C-)$B$@"6*!"�*$,"B9:!!o

;9C$ V+9"�BV� - � n,9� 9,+9)"+!"� 699Ei$";9B9� *�
C"=6,#!," V+96,!�#�A $+"�C96,9#":+96,!�!

6!+,$*6!@"6*9"� #:";>� - � n,9� A:9,"*$+!"� 699Ei$";9B9� #�
:$;*$Y�9A:"C" "++9B9�#:";"+!�fu

�+!�A9?#9 >g,�A:"C6,$#!,V�699Ei$";9"� !E9�*$*�:"$ V+9�
965i"6,# >";9"� #� +$6,9>i";U� A:9)"C)";� !� E5C?i";�
#:";"+!0� )��*���� �����	� )��*���� ���� 	� )��*���� "�*�� �
�������

! !� *$*� !::"$ V+9"� 2,9� "6,V� ,9 V*9�D" $";9"U� #9?;9D+9"U�
+"9EY9C!;9"U� A:"CA9 $B$";9"U� ,:"E5";9"&U
Y$:$*,":!?5gi""6>� #:";"++9=� +"9A:"C" "++96,Vg0�
)��*���� ���� �"$	� +����"$� ���*�������� 	� ,����� ���*��� �
�����	

�,9,�*9;A "*6�B:$;;$,!@"6*!Y�*$,"B9:!=�- �;9C$ V+96,!�!�
6!+,$*6!@"6*9B9� #:";"+!� - � +$?<#$",6>� A:"C!*$,!#+96,VgU�
6#9=6,#"+� ,9 V*9� A:"C 9D"+!g�� �!6,";$� ;9C$ V+9-#:";"+W
+<Y�X9:;�A:"C 9D"+!>�696,$# >",�"B9�A$:$C!B;5�

�:"C!*$,!#+96,V� #<:$D$",6>� 6� A9;9iVg� 6A"Z!$ V+<Y�
>?<*9#<Y� 6:"C6,#�� �� +!;� 9,+96>,6>� X9:;<� +$* 9+"+!>� !�
#:";"+!U� @$6,!Z<�� �$A:!;":0� �������� ����-�	� ������� �
������ �	� �������� "�*��� ��������	� �������� ������ �� "$	 �
+���� "$� *������������� �	� ,����� *�����������-�	� ������� �
����.��	��������������.��%��	

�:"C 9D"+!>U� #� *9,9:<Y� 9,65,6,#5g,� B $B9 <� ! !�
B $B9 V+<"� 6#>?*!U� !;"g,� 9Ei""� ?+$@"+!"� :"$ V+96,!�
65i"6,#9#$+!>� 699Ei$";9B9� #� +$6,9>i";� #:";"+!��
�:$#+!,"0� ��������"$ ���������.	��������� "�*��� �������.	� % �
����������������	

�:9;"�9Ei"B9�?+$@"+!>� ;9C$ V+96,!U�A:"C 9D"+!"� ;9D",�
?$* g@$,V� #� 6"E"� !� ?+$@"+!"� 9,+9)"+!>� B9#9:>i"B9� *

� �#7/0	=7�� � �� �� � �7�7-76�$	#��� "	"� 50�=1�$� -�#$	"-�-	�PP� �0	11	$�"	
0,--"7/7�.:8"	��% � ��� ���% �2� ( �% � �2 � (3 4 M �% � � � )'�

�	�/�#	� ����� �7� �
�-50��% �� �2�&' 'Q��% ���� (4�

�	�/�#	� ����� �7�0�1�##89� 0,--"�9� .:8"?� ��#$	"-�-?� �6�L#�"�� M� �:=�2

�.



699Ei$";9;5�� �9C$ V+96,V� A":#9B9� A $+$� +$?<#$",6>�
9Eh"*,!#+9=� !� ># >",6>� 9E>?$," V+<;� A:!?+$*9;�
A:"C 9D"+!>U� ;9C$ V+96,V� #,9:9B9� A $+$� - � 65Eh"*,!#+9=� !�
># >",6>� +"9E>?$," V+9=� X$*5 V,$,!#+9=�� �+$� #<:$D$",6>� 6�
A9;9iVg� ##9C+<Y� 6 9#U� ;9C$ V+<Y� @$6,!Z� !� !+,9+$Z!"=��
�$A:!;":0� )��*����� ��������� �����	� )��*����� ��������� �
�����	� /��� *�������������0� 1��� *�2��������0� 3��*�  �� �� �
������	

��� �?� 6*$?$++9B9� 6,$+9#!,6>� >6+<;� "i"� 9C+9� :$? !@!"�
6 9#969@",$+!>� !� A:96,9B9� A:"C 9D"+!>�� �$:$C!B;$�
6 9#969@",$+!>�A:"C9A:"C" "+$� 6!6,";9=�X9:;� "B9�B $#+9B9�
6 9#$�� �$:$C!B;$� A:96,9B9� A:"C 9D"+!>� 9E56 9# "+$�
6!+,$*6!@"6*!;!�*$,"B9:!>;!�;9C$ V+96,!�!�#:";"+!�

��� �:96,9"� A:"C 9D"+!"� 9X9:; >",� !+,9+$Z!>�
?$*9+@"++9B9� 699Ei"+!>U� *9,9:$>� ># >",6>� 6!B+$ 9;� "B9�
?$#":)"++96,!�

�5i"6,#5g,� !+,9+$Z!!� 699Ei"+!>U� #9A:96$U� A9E5DC"+!>
- � 9+!� 9,+96>,6>� *� !+,9+$Z!!� 9Ei"B9� B)$+$� !� 5@$6,#5g,� #�
X9:;!:9#$+!!� 9Eh"*,!#+9=� ;9C$ V+96,!� !� 9A:"C" >g,6>�
*9;;5+!*$,!#+<;!� Z" >;!�� �5i"6,#5g,� !� !+,9+$Z!!� E9 ""�
@$6,+<"� 269;+"+!>U� ,:"E9#$+!>U� 5C!# "+!>U� 5,#":DC"+!>� !�
,�C�&U� *9,9:<"� 69A5,6,#5g,� A":#<;� ! !� 5@$6,#5g,� #�
X9:;!:9#$+!!� 65Eh"*,!#+9=� ;9C$ V+96,!U� 9+!� 6#>?$+<� 6�
 "*6!@"6*!;�+$A9 +"+!";�A:"C 9D"+!>�

�$A:!;":0� )��*���$� ��"��� �� �� ��*�	� )��*���$ �
��"��� ������*�4���5������*���$���"��� ������*�4

�,$*U� :$? !@!>� ;"DC5�6 9#969@",$+!";� 2��'&� !� A:96,<;�
A:"C 9D"+!";�2��&�6 "C?,9i!"0

� � � � �

< , # " D � . #71 �# 	$ � �# 	 . "71 1 ,# � " 	$� �# 	 .

:# 	 6 � # � � # �50 �=� " 	$ � �# 	 .

�= � # � D 	

50 �=� " 	$ � �# 	 . � �= � # � D 	

< 7 0 1 	 � \ K P� � N#	 �7 -# 7 � � �

5 7=6 �# � $ � � A#79 � -� . :�O

K P� \ �K P� � N#	 �7 -# 7 � � �

" 770= �# 	$ � �#79 � - � . : �O2� K P�

5 	 0 	 = � / 1 	 750 �= � � . �$ - . � / � 	 �#8 1 �

- �7 �71

750 �= � � . �$ - . � " 	$ � /70� .1 � �

1 7= 	 �A#7-$ � � � �� 0 �1 �# �

� # $ 7 # 	 D � . % \

�8



]��� ���9E:$?9;U�6 9#969@",$+!"�A9�	�	�	!+9B:$C9#5-n,9�
,-!:6C!*$,!#+$>� 6!+,$*6!@"6*$>� "C!+!Z$U� 6,:9>i$>6>� !?�
@!$;"+$," V+<Y�6 9#�y�X9:;�6 9#�+$�96+9#"�A9C@!+!," V+9=�
6#>?!�!�#<A9 +>gi$>�+9;!+$,!#+5g�X5+*Z!g�

�:"C 9D"+!"� - � n,9� A:"C!*$,!#+$>� 6!+,$*6!@"6*$>�
"C!+!Z$U� 6,:9>i$>6>� !?� C#|f� 6 9#9X9:;� +$� 96+9#"�
*99:C!+$,!#+9=� 6#>?!� ! !� 9C+9=� 6 9#9X9:;<� !�
#<A9 +>gi$>�*9;;?)!*$,!#+5g�X!*Z!g �

�$*9"� A9+!;$+!"� 699,+9)"+!>� 6 9#969@",$+!>� !�
A:"C 9D"+!>� :$?C" >",� E9 V)!+6,#9� 69#:";"++<Y�
:966!=6*!Y� 6!+,$*6!6,9#�� �+9�  "B 9� #� 96+9#5� A96,:9"+!>�
:$?C" $� 6!+,$*6!6$� #� $*$C";!@"6*!Y� B:$;;$,!*$Y0�
F�:$;;$,!*$� :566*9B9� >?<*$T� 2�71�&� F�:$;;$,!*$�
69#:";"++9B9� :566*9B9�  !,":$,5:+9B9� >?<*$T� 2�73�&� !�
F�566*$>� B:$;;$,!*$T� 2�7/�&fxU� - � +$� +"B9� 9:!"+,!:5g,6>�
$#,9:<� ;+9B!Y� #5?9#6*!Y� !� )*9 V+<Y� 5@"E+<Y� A969E!=� A9�
6!+,$*6!65�

�69E9=� 6!+,$*6!@"6*9=� "C!+!Z"=� ># >",6>� 6 9D+9"�
A:"C 9D"+!"�� �:$#+!;o� ��"����� ����� &� ���	� % � /��*� �
��"���������$�������� ��������&� ���	

	� X5+*Z!9+$ V+9;� A $+"� 6 9D+9"� A:"C,gD"+!"�
6E !D$",6>� 6� A:96,<;� A:"C 9D"+!";0� #<:$D$",� 699Ei"+!"U�
!+,9+$Z!9++9�9X9:; "+9�� �9�6,9:9+<�X9:;$ V+9B9�6,:9"+!>�
n,!� "C!+!Z<�:$? !@$g,6>�� �:96,9"� A:"C 9D"+!"� 6,:9!,6>�!?�
6 9#9X9:;<� !� 6 9#969@",$+!>U� $� 6 9D+9"� - � !?�
A:"C!*$,!#+<Y� @$6,"=�� �?� n,9B9� #<,"*$",� #,9:9"� :$? !@!"0�
A:96,9"� A:"C 9D"+!"� - � ;9+9A:"C!*$,!#+$>U� ,9BC$� *$*�
6 9D+9"�A:"C 9D"+!"�#6"BC$�A9 !A:"C!*$,!#+$>�"C!+!Z$�

� 9D+9"�A:"C 9D"+!"�- �n,9�A9 !A:"C!*$,!#+$>�"C!+!Z$U�
696,9>i$>� !?� +"6*9 V*!Y� A:"C!*$,!#+<Y� @$6,"=U� 6#>?$++<Y�
9A:"C" "++9=� 6!+,$*6!@"6*9=� 6#>?Vg� !� #<:$D"++<Y� n,9=�
6#>?Vg� 6!+,$*6!@"6*!Y� 9,+9)"+!=U� #<A9 +>gi$>�
*9;;5+!*$,!#+5g�X5+*Z!g�

�,--"	.� /0	11	$�"	�� ��&�% �� �2� (3)'�

]M



�9� 6#9";5� #"i"6,#"++9;5� ?+$@"+!g� 6 9#969@",$+!"U�
A:96,9"� A:"C 9D"+!"� !� 6 9D+9"� A:"C 9D"+!"� ;9B5,�
69#A$C$,Vo�:$? !@!"�;"DC5�+!;!�- �@!6,9�B:$;;$,!@"6*9"�

�:$#+!;0� ,��������.�����"����� �����&� ���	� % �,�-6�. �
&� �������������.�����"����	� !�/��*����"���������$������� �
��������&� ���	

�$*!;� 9E:$?9;U� 	�	�� 	!+9B:$C9#<;� E< !�
6X9:;5 !:9#$+<� C!XX":"+Z!$ V+<"� A:!?+$*!
6!+,$*6!@"6*!Y� "C!+!ZU� 9A:"C" >gi!"� !Y� 699,+9)"+!"0�
+9;!+$,!#+$>{A:"C!*$,!#+$>� X5+*Z!!U� +$ !@!"{9,65,6,#!"�
A:"C!*$,!#+96,!U� !+,9+$Z!9++$>� 9X9:; "!+96,V�� 	� 6#>?!� 6�
n,!;� #� 6!+,$*6!@"6*9=� +$5*"� ,:$C!Z!9++9�
A:9,!#9A96,$# >g,6>� ,:!� 6!+,$*6!@"6*!"� "C!+!Z<0�
6 9#969@",$+!"� -� A:96,9"� A:"C 9D"+!"� --� 6 9D+9"�
A:"C 9D"+!"� 2��&�� �,9� A:9,!#9A96,$# "+!"� 9,:$D"+9� #�
6 "C5gi"=�,$E !Z"0

� 0 � :# 	 " �

- � #$ 	 " - � 6 � -" 79

�=�# �D8

� � � � � � �

< , # " D � . #71 �#	$� �8

	.

"71 1 ,# � " 	$

�@#	.
"71 1 ,# � " 	$� �# 	 .

5 0 �= � " 	 $ � � # 7 - $ A # �50 �= � " 	$

� �#	.

�= � # � D 	

1 7# 75 0 �= � "

	$� �# 	.

�= � # � D 	

57� �50 �= � " 	$ � �# 	 �

.� �= � # � D 	

� # $ 7 # 	 D � . � \ \ �N, �� � �� �D � � 71 O

�"9:!>� 9� 6 9#969@",$+!!� 	�� 	�� 	!+9B:$C9#$� A9 5@! $�
C$ow�V+"=)""� :$?#!,!"� #� ,:5C$Y� ��� •�� �#"C9#9=U� 	�� ���
�" 9)$A*9#9=U� ��� ��� 	$ B!+9=� !� C:5B!Y� 5@"+<YU�
9E9B$,!#)!Y� ,"9:!g� !66 "C9#$+!>;!� Y$:$*,":$U� #!C9#� !�
5:9#+"=�6!+,$*6!@"6*9=�6#>?!�

	� ?$* g@"+!"� +"9EY9C!;9� 9,;",!,VU� @,9� #� 6":"C!+"� qq�
#"*$� +"*9,9:<"�  !+B#!6,<� 2+$@!+$>� 6� ����� �")*9#6*9B9&�
A:"C $B$ !� #<C" >,VU� A9;!;9� :$66;9,:"++<Y�
6!+,$*6!@"6*!Y� "C!+!Z� "i"� 9C+5U� E9 ""� *:5A+5gU� @";�
6 9D+9"� A:"C 9D"+!"� 2n,9� 9,:$?! 96V� !� #� 9A:"C" "+!!

�4



� � � � � � � � � 	 � F6!+,$*6!6T� #� F�566*9=�B:$;;$,!*"T� 2�7/�&�� � >� ""�
9E9?+$@"+!>� !6A9 V?9#$ !� :$? !@+<"� ,":;!+<0�
X9+",!@"6*!=� A":!9C� 2m�m�� m9:,5+$,9#&U� $E?$Z� 2�����
�")*9#6*!=ff&o� 65A":6!+,$*6!@"6*$>� "C!+!Z$� 2�D�� m":6ff&U�
6#":YX:$?9#9"� "C!+6,#9� 2����� �5 $Y9#6*!=pb€xU� ����� �9:,ffU�
����� m!B5:9#6*!=€buU� 	���� �"#>*9#$fp&o� 6 9D+9"�
6!+,$*6!@"6*9"�Z" 9"�2����� �96A" 9#ff&o�A:9?$!@"6*$>�6,:9X$�
2����� �9 B$+!*fu&�

�A:"C" "+!"� C$++9=� "C!+!Z<� ># >",6>� #� >?<*9?+$+!!� C9�
6!Y� A9:� C!6*566!9++<;0� 96,$g,6>� *9+*5:!:5gi!;!�
,":;!+<� F6#":YX:$?9#9"� "C!+6,#9T� !� F6 9D+9"�
6!+,$*6!@"6*9"� Z" 9"T� 2+$!E9 ""� :$6A:96,:$+"++<;�
># >",6>� #,9:9=&U� *� "C!+9;5� ;+"+!g� 5@"+<"� +"� A:!) !� !� #�
#9A:96$Y�9�B:$+!Z$Y�!�6,$,56"�C$++9=�"C!+!Z<�

�?5@"+!g� 6 9D+9B9� 6!+,$*6!@"6*9B9� Z" 9B9� 2���&U�
6!+,$*6!@"6*!Y� 6#>?"=� !� 6;<6 9#<Y� 9,+9)"+!=� ;"DC5�
696,$# >gi!;!� "B9� #<6*$?<#$+!>;!� A96#>i"+9� ;+9D"6,#9�
:$E9,�� �9 V)$>� @$6,V� 69#:";"++<Y� 6!+,$*6!6,9#�
:$66;$,:!#$",� 6 9D+9"� 6!+,$*6!@"6*9"� Z" 9"� +"� *$*�
>?<*9#5gU� $� *$*� ,"*6,9#5g� "C!+!Z5U� #<#9C>� ""� ?$� A:"C" <�
6!+,$*6!6$fu�� �9C� 6 9D+<;� 6!+,$*6!@"6*!;� Z" <;

**��!"7�-"�9�� �� �� � ,--"�9� -�#$	"-�-� ��#	,6#71�7-��W�#����% �� �2� (34X�
^_`ab� c�d�� efghij_j� h k � l_gmn_ja_o� pbqh`f�� % � eanr_qj� _g� l_gmn_ja_o� Hgstfj_j2�

Neiqo_st�uhtnvq�h k � abq�wb_ththm_ost� eho_qafO�� xykh`r2� ztso{|stt2� (34F�
@,�	C7�-"�9�� �� �� � ,0-�0,--"7/7� ��$�0	$,0#7/7� .:8"	�� % �����2� (34&��% ��� �

( �% � � �Q3&�

}h`ab�~�e�� eniq`jfgasoa_oj�� % �w`hoqqr_gmj� h k �•€%ab� •gaq`gsa_hgst� ohgm`qjj� 7�
t_gmn_jaj2� (34)�

*+VK�/,07�-"�9� � �� �� ��#$	"-�-� D��7/7� $�"-$	� �� ,6�#�6�-"��� 5�-A1�##8� �
0	L7$8��% �� �2� (3X(�

Y��."7�	�� �� �� � ��0C<0	:7�7���=�#-$�7� ��� � � ��� • �� �2� (33'�
�7-5��7�� ��� �� �07L��1	� -�7>#7/7� -�#$	"-�6�-"7/7� D��7/7� � �

-7�0�1�##71�0,--"71�.:8"��PP��6�� :	5�� � ���� • ��85�� (QF��% �� �2� (3M)�;� � �7>#7� �
-�#$	"-�6�-"7�� D��7�� �� 7-#7�#8�� 7-7L�##7-$�� �/7� -$0,"$,08� PP� �7"�	=8� � �
-77LW�#�.��#%$	�0,--"7/7� .:8"	�� � �������% ��85��&��%%�� �2� (3M)��% ���� 4'�

*G�7�/	#�"� ����� � �7>#7�� -�#$	"-�6�-"7�� D��7�� N507:	�6�-"	.� -$07<	O� � �
�/7� ��=8���0,--"71�.:8"���P��,--"�9�.:8"��� !"7��2� &�� � �2� (3X3�

�1�� 0	L7$8?� ��A�#"7� ����� ��#$	"-�6�-"��� �=�#�D8� �� $�"-$�?� �6�L� �
57-7L��� 57� -5�D",0-,�� %%� ��2� (3)3;� � �"7��#	� � �� �� � �7>#7�� -�#$	"-�6�-"7�

�1



A9+!;$",6>� ,"*6,9#$>� "C!+!Z$� 2+"*9,9:<"�  !+B#!6,<� - �
#<6)$>� 6!+,$*6!@"6*$>� "C!+!Z$&U� 696,9>i$>� !?� +"6*9 V*!Y�
#<6*$?<#$+!=U� 6#>?$++<Y� ;"DC5� 69E9=� A9� 6;<6 5� !�
B:$;;$,!@"6*!�� � 9D+9"� 6!+,$*6!@"6*9"� Z" 9"� 9, !@$",6>�
E9 ""�A9 +9=�A9�6:$#+"+!g�6�A:"C 9D"+!";�?$#":)"++96,Vg�
:$?#!#$";9=� ;!*:9,";<�� �$A:!;":o� )� �7�� �� *�8���0 �
1� ������ ����*�� % � �� ���� �����&�0� 3�  ������&� 5���� �� ���� �
����������� �������� �� ��"��� ���� �5��� ����� ��� �*���� ��*� �	 �
)� �7�������5$	�9$������2�-0� :;	�/� �7���

	� 69#:";"++<Y� 5@"E+<Y� A969E!>Y� C$",6>� 6 "C5gi""�
9A:"C" "+!"�6 9D+9B9�6!+B$*6!@"6*�B9�Z" 9B9o� F6,:5*,5:+9W
6";$+,!@"6*9"� "C!+6,#9� +"6*9 V*!Y� 2C#5Y� !� E9 ""&�
9,C" V+<Y� A:"C 9D"+!=U� 6#>?$++<Y� ;"DC5� 69E9=�
B:$;;$,!@"6*!�!�,";$,!@"6*!U�#�696,$#"�,"*6,$Tfb�

� $#+<;!� A:!?+$*$;!� 6 9D+9B9� 6!+,$*6!@"6*9B9� Z" 9B9�
+$?<#$g,6>o� F�&� ,";$,!@"6*9"� "C!+6,#9� A:"C$9D"+!=� #�
B:5AA"U� .&� 6A"Z!$ V+<"� 6A969E<� 6#>?!� 6$;96,9>," V+<YU�
!+,9+$Z!9++9� ?$*9+@"++<Y� A:"C 9D"+!=� C:5B� 6� C:5B9;0�
"C!+6,#9� #!C9-#:";"++<Y� X9:;� 6*$??f";<YU� 5A9,:"E "+!"�
;"6,9!;"+!=U�##9C+<Y�6 9#U�@$6,!ZU�!6A9 V?9#$+!"�A9#,9:9#U�
6!+9+!;!@"6*!Y� ?$;"+U� +"A9 +9,$� *9;;5+!*$,!#+9-6 $E<Y�
A:"C 9D"+!=U� A9:>C9*� 6 9#U� 699,+"6"++96,V� $*,?f$ V+9B9�
@ "+"+!>�A:"C 9D"+!=Tffb�

	6"� 6!+,$*6!@"6*!"� "C!+!Z<� #� *9+*:",+9;� 5A9,:"E "+!!�
># >g,6>� :"@"#<;!� !� A:"C6,$# "+<� ;+9D"6,#9;� 6#9!Y�
:"$ !?$Z!=�� �� >?<*5� *$*� 6!6,";"� !;"g,� 9,+9)"+!"� ,!A<U�
;9C" !� n,!Y� :"@"#<Y� :"$ !?$Z!=�� �$*U� ;9C" V

D��7��PP��7�0�1�##89�0,--"�9�.:8"?� ��70�.�� �#	��:�.:8"7�8C� �=�#�D�� % ����&�P �
57=� 0�=�� ����� � �L07�79�� %%� � �2� & ' ' ] �� % � ��� X4M%X44;� �7�7$7�	� ��� �� � �"-$� "	" �
/�	�#89� 7LS�"$� ��#/��-$�"�� �� 7L,6�#�.� .:8",� PP� �,--"7�� -�	=�7� �� 1�07�79 �
",�A$,0��� �	$�0�	�8� € � "7#/0�--	� � � � �� � �� % � ��L�2� &'���� % � ��� tx _%( '3 �; �
�717�� � �� �� ��7�	0A%-50	�76��"�57� -�#$	"-�-,� -7�0�1�##7/7�0,--"7/7� .:8"	� �
% �� �2�&''F� ��=0�

��#$	"-�-� -7�0�1�##7/7�0,--"7/7� .:8"	;� ,6�L#�"� =�.� -$,=�� �8-!�� ,6�L� �
:	��=�#�9� P� ����� �"�17�	2� � �� �� �.$"�#	2� � �� �� �	:	"7�2� � �� �� �,=#��;� 57=� 0�=� �
���2� �.$"�#79��% ���L�?� ��L��;� � �?� �"	=�1�.2�&' '3��% ���� &F4�

�	1�> �� E � E � E %%%%%%%%

F � " B � ! � � �



6 9#969@",$+!>U� #* g@$gi$>� 0f?$#!6! ; 9" � !;>�A:! $B$," V+9"�
!� B96A9C6,#5gi""� 6 9#9� - � 6o00Bo5i"6,#!," V+9"� ;9D",� E<,V�
A:"C6,$# "+$� :$? !@+<;!� *9 �f?o*: " ,+< ; ! � 6 9#969@",$+!>;!U�
Y9� "6,V� :"@"#<;!� :"$ !?$Z!> bFB•x�-b� &� ��� *�������� �������� �
2����� ����������������	

�9C" V� A:96,9B9� A : "C f  9D "+ !>U� 6,:9>i$>6>� !?�
A9C "D$i"B9-65i"6,#!," V+9B6ff� �;�� A�� !� A:96,9B9�
B $B9 V+9B9� 6*$?5";9B9� ‚� 6A : > f B$" ; 9 = � X9:;<� B $B9 $� ,$*D"�
;9D",� :"$ !?9#$,V6>� #� ������� � ;+9D"6,#9;� A:"C 9D"+!=U�
:$? !@$gi!Y6>�  "*6!@"6*!V#f#0� +$A9 +"+!";U� 6,"A"+Vg�
:$6A:96,:$+"++96,!U�Z" "56,$+"•--c�#*9=�!�,�C�0� <$��������4�% = �
� ���-�&�5$��	

�9C" V� A:96,9B9� A:"C 9 6fb"+!>U� 6,:9>i$>6>� !?� 6 9#$�
*$,"B9:!!� 696,9>+!>U� ,$*D"� ;9D",� E<,V� A:"C6,$# "+$�
:$? !@+<;!� :"@"#<;!� : "$ !?#$Z) Y; !0� +� �*��	� ��� � �7� �
���8 �*���4�/���2����0�>& ����	 �S� ��*��	

�C!+!Z$;!� >?<*$� *$*� 6!6YBBB";<� ># >g,6>� 9,# "@"++<"�
9E:$?<U� ;9C" !U� 6,9>i!"� ?$� #6";!� *9+*:",+<;!
6!+,$*6!@"6*!;!� ANƒ,„N…+!>;†‡� %�� 	� �+!� +$?<#$g,6>� 9E<@+9�
6,:5*,5:+<;!� 6Y";$;!�bfp� 	� 6T>69#:";"++9=� 6!+,$*6!@"6*9=�
+$5*"� "6,V� ?$*:<,<=� 6A!69*� 6,:5*,5:+<Y� 6Y";� A:96,9B9�
A:"C 9D"+!>ff�� �@":"C+9=� ? $ ˆ � �C$@"=� ># >",6>� 696,$# "+!"�
+$E9:$� 6,:5*,5:+<Y� ;9C" "=� 6 9#969@",$+!=� !� 6 9D+<Y�
A:"C 9D"+!=�

‚�Q���-5�"$8� ƒ� -�#$	"-�-	
	� 69#:";"++9=�  !+B#!6,! !#*"� :$? !@$g,� ,:!� $6A"*,$�

6!+,$*6!6$0� ���&&��������. � 2X9:;$ V+9-6!+,$*6!@"6*!=U�
*9+6,:5*,!#+<=U� 6,:5*,5:wf" � <=U� 6!+,$B;$,!@"6*!=&U�
��&���������. � !� ��&&������?������$. � 2*9;;5+!*$,!#+9W
6!+,$*6!@"6*!=U� X5+*Z!9+$ V#B-}-fV� �U� A:$B;$,!@"6*!=&�� �+!�
65i"6,#5g,� +"� $#,9+9;+9� C : f f 5 B � 9,� C:5,b$U� $� #� ,"6+9;�
#?$!;9C"=6,#!!�

�0	11	$�"	� -7�0�1�##7/7� 0 , - - " 7 / : / V7 � ��$�0	$,0#7/7� .:8"	2� %� ��2� (3F'; �
@��7!	5"7�	� � �� �� ��#$	"-�-� PP� � 7 �0 �1 ���V* %. # 8 9 � 0,--"�9� .:8"�� % ���2� (3)3�� % � �� �

('(%((F�
�1��0	=���Z��#$	"-�-�507-$7/7�5 0 � „ „ * � 7 > �# � . [



: @� ���������.� ������ � 6!+,$*6!@"6*!Y� "C!+!Z� +$@$ �
*@5@$BV6>� ?+$@!," V+9�A9?D"�- �#9�#,9:9=�A9 9#!+"�qq�#"*$��
�8� 6";$+,!@"6*9;� A $+"� A:"C 9D"+!"� :$66;$,:!#$",6>� *$*�
9E9?+$@"+!"� *$*9=-,9� 6!,5$Z!!U� X:$B;"+,$�
C"=6,#!," V+96,!�� �,9,� $6A"*,� 6!+,$*6!6$� 9:!"+,!:9#$+� +$�
!?5@"+!"� 69C":D$+!>� 6!+,$*6!@"6*!Y� "C!+!ZU� 9A!6<#$",�
X9:;!:9#$+!"�6;<6 $�#<6*$?<#$+!>�

j�[��m5+C$;"+,$ V+<"�‰A9+>,!>�6!+,$*6!6$�
m5+C$;"+,$ V+<"� A9+>,!>� 6!+,$*6!6$� - � n,9� A9+>,!>� 9�

6!6,";"� 6!+,$*6!@"6*!Y� "C!+!ZU� 9� 6!+,$*6!@"6*!Y�
9,+9)"+!>YU� 6!+,$*6!@"6*!Y� 6#>?>Y� !� 6:"C6,#$Y� 6#>?!U�
B:$;;$,!@"6*9=�6";$+,!*"�

[U�U��9+>,!"�6!+,$*6!@"6*!Y�9,+9)"+!=
�9+>,!"� F6!+,$*6!@"6*!"� 9,+9)"+!>TU� +":$?:<#+9�

6#>?$+9�6� A9+>,!";� F6!+,$*6!@"6*!"�6#>?!T�� �!+,$*6!@"6*!"�
9,+9)"+!>� 696,$# >g,� A $+� 69C":D$+!>U� 6!+,$*6!@"6*!"�
6#>?!�- �A $+�#<:$D"+!>�

�!+B$*6!@"6*!"�9,+9)"+!>�- �n,9�9E9Ei"++<"�6;<6 9#<"�9,W
+9)"+!>��	Vi" >g,�+"6*9 V*9�,!A9#�6!+,$*6!@"6*!Y�9,+9)"+!=�

�,+9)"+!>�?$#!6!;96,!�- �+"?$#!6!;96,!��
1��������� ��5�����&���� � 9?+$@$g,U� @,9� *9;A9+"+,<�

6!+,$*6!@"6*9=� *9+6,:5*Z!!� :$#+9A:$#+<� A9� #<A9 +>";9=�
!;!� X5+*Z!!U� A9n,9;5� 9,� 9C+9B9� *9;A9+"+,$� *� C:5B9;5�
+"#9?;9D+9� A96,$#!,V� #9A:96U� +$A:!;":o� ��� �� �� �-���	 �
�$*!"� 9,+9)"+!>� #<:$D$g,6>� 69@!+!," V+<;!� 69g?$;!U�
!+,9+$Z!"=� !� +$E gC$g,6>� #� 6 9D+9;� A:"C 9D"+!!� !� #�
A:96,9;� A:"C 9D"+!!� 29C+9:9C+<"� @ "+<&o�A�� ��-� 5�&�� �� �
��5�� ��� ����� � �� �� ���5����� �� �� �����$8� ��$�� ���� ���� �
�� ��� ��*�	� :/	� ,���������.�#� )���� 5������ ��� �� 5� ��� �
� �5�	� :/	�,���������.�

% … �4;� �	-5757�� � �� �� �$07�#���507-$7/7�50�=�7>�#�.��� -7�0�1�##71�0,--"71 �
.:8"���% �� �2� (3F';� �7�$,#7�	�� �� �� �7�0�1�##89�0,--"�9�.:8"�� �70.=7"�-�7�� � �
	"$,	�A#7��6��#�#���50�=�7>�#�.?� �6�L#7��57-7L���� � :=��&%�2� -$�0�7$�5#7���% �
� �?� �=�$70�	��� �� �2�&' '&�

.�



�,+9)"+!>� +"?$#!6!;96,!� #� 699,#",6,#!!� 69� ?+$@"+!";�
69@!+!," V+9B9� 69g?$� ! !� "B9� $+$ 9B$� A9C:$?C" >g,6>� +$�
E9 ""� @$6,+<"o� 69"C!+!," V+<"� ���� *��� � :$?C" !," V+<"�
2#?$!;9!6* g@"+!>o� � ���  �"��� ���  �			� ��  � � !� C:�o�
@":"C9#$+!>o� ��			� ��� � A:9,!#!," V+<"� ����� �*������ �
69A96,$#!," V+<"�2$U�D"&U�B:$C$Z!9++<"������� ���			��� ��� �� �
��� ���			� ��� ����� ��� ���"$			� ��� � A9>6+!," V+<"� ���� ����� �
�� �&�����	 � �,!� 9,+9)"+!>� ;9B5,� #!C9!?;"+>,V6>U�
*9+*:",!?!:9#$,V6>U� @,9� 6#>?$+9U� +$A:!;":U� 6�  "*6!@"6*!;�
+$A9 +"+!";�*9;A9+"+,9#�!�,�C�

1��������� 5�����&���� � 5*$?<#$g,� +$� ,9U� @,9�
69C":D$+!"�?$#!6!;9B9�*9;A9+"+,$�6!+,$*6!@"6*9=�"C!+!Z<�
6 5D!,� C >� 9A:"C" "+!>U� C9A9 +"+!>� 69C":D$+!>� B $#+9B9U�
A9n,9;5� 9,� B $#+9B9� *9;A9+"+,$� *� ?$#!6!;9;5� ;9D+9�
A96,$#!,V� #9A:96�� �,!� 9,+9)"+!>� +$E gC$g,6>� #9� #6"Y�
6!+,$*6!@"6*!Y�"C!+!Z$Y�

�:"C6,#$� #<:$D"+!>� 9,+9)"+!=� ?$#!6!;96,!o�
6 9#9X9:;<U� A:"C 9B!U� A9C@!+!," V+<"� 69g?<U� 69g?+<"�
6 9#$U� $� ,$*D"� :$? !@+<"� *9+*:",!?$,9:<� 2#,9:<"� 69g?+<"�
n ";"+,<&� A:!� 69@!+!," V+<Y� 69g?$YU� *9,9:<"� #<:$D$g,�
9,+9)"+!>�A:!@!+<U�6 "C6,#!>U�56,5A*!�!�C:�o

�������� 5�&��� ��2���� �� �5"��� �� �2���� � � ������� ���&�� �
��������#

B��"$� ������ 8�����&� ������&���&�� ��*�� &���� �
�������������	

;���"����������� ����C��&��C�������������2��"���������	
�,!�9,+9)"+!>�C" >,6>�+$�@",<:"� #!C$o� 9A:"C" !," V+<"�

2$,:!E5,!#+<"&U� 9Eh"*,+<"U� 9E6,9>," V6,#"++<"U�
#96A9 +>gi!"� 2*9;A ",!#+<"&U� *9,9:<"� #� 6#9g� 9@":"CV�
,9D"�*9+*:",!?!:5g,6>�

	<C" >g,6>� 9,+9)"+!>U� *9,9:<"� +"� #Y9C>,� #� $AA9?!Z!g�
?$#!6!;96,!�{�+"?$#!6!;96,!�� ��+!;�9,+96>,6>o

��� ,��*�������$�� ���������� � +$E gC$gi!"6>� ;"DC5�
A9C "D$i!;�!�6*$?5";<;o� ,��7$� ����	���&�"� ���.	

��� ,� ����*�������$�� ���������� � +$E gC$gi!"6>� #�
9E969E "++<Y� 9E9:9,$Y� 69� 6 9#$;!U� *� *9,9:<;� n,!� 9E9:9,<

.�



9,+96>,6>�� m9:;$�>V+9� ,$*!"� 9,+9)"+!>� #<:$D$g,6>�
969E<;!�X9:: $;!�6 9#�2A:! $B$," V+<YU�A:!@$6,!=&U�$�,$*D"�
A9:>C*9;�6 9#� !� !+,9+$Z!"=0� 9� ����� *������� ���� ������ �� �
5�& -�� ������2*� �� ��&� ����	� 1"D��$�� �����"�*�$&� ���&� �
���� ��������"���$8�*����8�8���*�$	

	�� E���5�����$�� ���������� % � n,9� 9,+9)"+!>� ;"DC5�
C#5;>� 65i"6,#!," V+<;!U� 9C+9� !?� *9,9:<Y� ># >",6>�
87� �2�2�?�����%�� ������ ��������������	

F	G	��9+>,!"�6!+,$*6!@"6*9=�6#>?!
�C+!;� !?� 96+9#+<Y�A9+>,!=�6!+,$*6!6$�># >",6>�A9+>,!"�

F6!+,$*6!@"6*$>�6#>?VT�
F�!+,$*6!@"6*9=� 6#>?Vg� +$?<#$",6>� X9:;$ V+9"�

#<:$>Š"+!"� 6;<6 9#<Y� 9,+9)"+!=� ;"DC5� 69@",$gi!;!6>� #�
:"@!�>?<*9#<;!�"C!+!Z$;!Tfp�

�!+,$*6!@"6*!"� 6#>?!� #� :566*9;� >?<*"� 9@"+V�
:$?+99E:$?+<�� �+!� A:"C6,$# "+<� +$� #6"Y� 6!+,$*6!@"6*!Y�
5:9#+>Yo� +$� 5:9#+"� 6 9#969@",$+!>U� A:96,9B9� !� 6 9D+9B9�
A:"C 9D"+!=� - � !� !;"g,� 969E"++96,!� �%� ?$#!6!;96,!� 9,b�
6:"C6,#�#<:$D"+!>�

	� 69#:";"++9=� 6!+,$*6!@"6*9=� +$?D"� 65i"6,#5g,�
+"6*9 V*9� * $66!X!*$Z!=� 6!+,$*6!@"6*!Y� 6#>?"=U�
A96,:9"++<Y�+$�:$?+<Y�96+9#$+!>Yo

$&� +$� 96+9#$+!!� C#5Y� *:!,":!"#� - � 6;<6 9#9;� !�
X9:;$ V+9;� - � #<C" >",6>� C#$� #!C$� 6#>?!0� 69@!+"+!"� !�
A9C@!+"+!"o

E&� +$� 96+9#$+!!� A:9,!#9A96,$# "+!>� A:!6 9#+96,V� --
+"A:!6 9#+96,V� 699,#",6,#"++9� #<C" >g,6>� A:!6 9#+<"� !�
+"A:!6 9#+<"� 6#>?!�� �,$� * $66!X!*$Z!>� 9,:$D"+$� #�
F�:$;;$,!*"� 69#:";"++9B9� :566*9B9�  !,":$,5:+9B9� >?<*$T�
2�73�&�!�F�566*9=�B:$;;$,!*"T�2�7/�&�

��#$	"-�-� -7�0�1�##7/7�0,--"7/7� .:8"	?� ,6�L#�"�=�.� -$,=�� �8-!�� �*6�L� �
:	��=�#�9� P� ��� �� �"�17�	2� � ���� �.$"�#	2� � �� �� �	:	"7�2� � �� �� �,=#��;� 57=� 0�=� �
��� �� �.$"�#79��% ���L�?� � �L�� ��% ���?� �"	=�1�.2�&' '3��% ���� ()�

..



�:$C!Z!9++9=� !� 96,$gAC"=6>� 9C+9=� !?� 96B,9#+<Y� #�
69#:";"++9=� 6!+,$*6!@"6*9=� +$5*"� ># >",6>� * $66!X!*$Z!>U�
:$? !@$gi$>�C#$�#!C$�6!+,$*6!@"6*9=�6#>?!0� 69@!+!," V+5g�
!�A9C@!+!," V+5g�

)������� ���. � +$?<#$",6>� 6#>?V� ;"DC5� +"� ?$#!6>i!;!�
*��� �9,�C:5B$U�X5+*Z!9+$ V+9�:$#+9A:$#+<;!�*9;A9+"+,$;!�
6!+,$*6!@"6*!Y� "C!+!Z�� �$*!"� 9,+9)"+!>� #<C" >g,6>� +$�
#6"Y�5:9#+>YU�*:9;"�6 9#969@",$+!>�

,�*������ ���. � +$?<#$",6>� 6#>?V� ;"DC5� *9;A9+"+,$;!�
6!+,$*6!@"6*!Y� "C!+!ZU� *9,9:<"U��-+$Y9C>,6>� #� 9,+9)"+!>Y�
9C+96,9:9++"=� ?$#!6!;96,!� !� #<A9 +>g,� #� 6!+,$*6!@"6*9=�
*9+6,:5*Z!!�:$?+<"�X5+!C!!�� �$*$>�6#>?V�#<C" >",6>�+$�#6"Y�
5:9#+>Y�

�9� C:5B9=� * $66!X!*$Z!!� #<C" >g,6>� A:!6 9#+<"� !�
+"A:!6 9#+<"�6#>?!�

,��� ����� �6#>?V�- �n,9�6#>?V�6 9#$�6�C:5B!;�*9;A9+"+,9;U�
A:"C6,$# "++<;�6 9#9X9:;9=�! !�A:"C!*$,!#+9=�"C!+!Z"=�

�5i"6,#5",� C#"� * $66!X!*$Z!!� +:!6 9#+<Y� 6#>?"=0�
X9:;$ V+$>� * $66!X!*$Z!>� !� * $66!X!*$Z!>U� 6,:9>i$>6>� 6�
5@",9;� 6!+,$*6!@"6*!Y� 9,+9)"+!=� ;"DC5� B $#+<;� !�
?$#!6!;<;�6 9#9;�

�":#$>� * $66!X!*$Z!>� - � n,9� ,:$C!Z!9++$>�
* $66!X!*$Z!>U� *9,9:$>� :$?:$E9,$+$� ����� �")*9#6*!;�
2F�566*!=� 6!+,$*6!6� #� +$5@+9;� 96#"i"+!!T&�� �6+9#9=� n,9=�
* $66!X!*$Z!!� ># >",6>� 6A969E� #<:$D"+!>� ?$#!6!;96,!U�
*9,9:<=� 9A:"C" >",6>� ;9:X9 9B!@"6*!;!� #9?;9D+96,>;!�
?$#!6!;9B9� *9;A9+"+,$o� "B9� !?;"+>";96,Vg� !� !�
+"!?;"+>";96,VgU� $� ,$*D"� 969E"++96,>;!� 6 9#9!?;"+"+!>��
�:!�,$*9;�A9CY9C"�:$? !@$",6>�,:!�#!C$�6#>?!o� ��� ��������
% � 5A9C9E "+!"� X9:;<� ?$#!6!;9B9� *9;A9+"+,$� X9:;"�
B $#+9B9o������ ���� � --� #<:$D"+!"� ?$#!6!;96,!� A$C"DBg=�
! !�A:"C 9D+9-A$C"D+9=� X9:;9=o� ���&$������% �#<:$D"+!"�
?$#!6!;96,!� +"!?;"+>";9=� X9:;9=�� 	� A96 "C5gi!Y�
6!+,$*6!@"6*!Y� !66 "C9#$+!>Y� C$++$>� * $66!X!*$Z!>� E< $�
5,9@+"+$�!�C9A9 +"+$�

	,9:$>� * $66!X!*$Z!>� A9C@!+!," V+<Y� A:!6 9#+<Y

.8



6#>?"=�6,:9!,6>�6�5@",9;�B $#+9B9�6 9#$�� �,$�* $66!X!*$Z!>�
6� +"*9,9:<;!� :$? !@!>;!� A:"C6,$# "+$� #� F�566*9=�
X$;;$,!*"T� 2$#,9:� ��•�� �#"C9#$&� !� #� 6!+,$*6!6"� 	�5z��
�" 9)$A*9#9=�

��•�� �#"C9#$� A:!� * $66!X!*$Z!!� A9C@!+!," V+<Y�
6#>?"=� 5f),<#$",� #<:$D"+!"� X9:;$ V+9=� ?$#!6!;96,!U�
Y$:$*,":� 6!+,$*6!@"6*9B9� 9,+9Y$"+!>U� X$*,9:� 6! <� ! !�
6 $E96,!�6#>?!�� ��5@",9;�n,!Y�A:!?+$*9#�:$? !@$g,6>�@",<:"�
#!C$� 6#>?!0���� ���������� ����� ������ ��*�2���� ���&$����� �
�� ��"�������� ���&$�����	 � 	6"�6#>?!�9+$�C" !,�+$�6! V+<"� !�
6 $E<"�� )� ��$� �6#>?!�A:"C9A:"C" "+<�B $#+<;�6 9#9;U� "B9�
9A:"C" "++<;!�*$,"B9:!$ V+<;!�6#9=6,#$;!U�$� � �"$� �6#>?!�
9A:"C" >g,6>� ,9 V*9� @$6,":"@+9=� A:!+$C "D+96,Vg�
B $#+9B9� 6 9#$U� "B9� 6A969E+96,Vg� 69@",$,V6>� 6� ,";!� ! !�
!+<;!�6 9#9X9:;$;!�

	���� �" 9)$A*9#$�Y$:$*,":!?5",�A9C@!+!," V+<"�6#>?!�69�
6,9:9+<� B $#+9B9� *9;A9+"+,$0� 9E>?$," V+96,V� {�
+"9E>?$," V+96,V� 6#>?!U� A:"C6*$?5";96,V� {
+"A:"C6*$?5";96,V� 6#>?!� !� Y$:$*,":� 9,+9)"+!=��
�E>?$," V+96,V{+"9E>?$," V+96,V� 6#>?!� - � D"6,*$>�
+"9EY9C!;96,VU� :"B5 >:+96,V� ! !U� +$9E9:9,U� ,9 V*9�
#9?;9D�g6,VU� +":"B5 >:+96,V� A9># "+!>� ?$#!6!;9B9�
*9;A9+"+,$�� �:"C6*$?5";96,V� {� +"A:"C6*$?5";96,V� - � n,9�
:$? !@!"� 96+9#$+9� +$� ,9;U� A:"C6*$?<#$",6>�  !� X9:;$�
?$#!6!;9B9�*9;A9+"+,$�26,:9B9�9A:"C" "++$>�X9:;$&�

������ ���$� � 6#>?!� #9?+!*$g,� #� A:"C 9D"+!!�� �� +!;�
9,+96>,6>0�*99:C!+$Z!9++$>�6#>?V�26#>?V�;"DC5�A9C "D$i!;�
!�6*$?5";<;&U

6#>?V� ;"DC5� 9E969E "++<;� @ "+9;� A:"C 9D"+!>� !� ,";�
@ "+9;� A:"C 9D"+!>U� *� *9,9:9;5� 9,+96!,6>� 9E969E "++<=�
@ "+�2 !E9�6,":D+"#9"�6 9#9�9E969E "B)9B9�9E9:9,$&o

6#>?V� C",":;!+$+,$� - � #,9:96,"A"++9B9� @� "+$�
A:"C 9D"+!>U� #<:$D"++9B9� 6 9#9X9:;9=U� 6#>?$++9=� +"� 69�
6 9#9;0U�$�69�#6";�A:"C 9D"+!";o

69@!+!," V+$>� 6#>?V� 2#<:$D$gi$>6>� 6� A9;9iVg�
69@!+!," V+<Y�69g?9#&�

.[



�:!#"C"++<=� 6A!69*� +"A:!6 9#+<Y� 6!+,$*6!@"6*!Y�
6#>?"=� 9,:$D$",� ,:$C!Z!9++<"� !� 9Ei"A:!+>,<"�
A:"C6,$# "+!>� 9� Y$:$*,":"� ?$#!6!;96,!� *9;A9+"+,9#�
6!+,$*6!@"6*!Y� "C!+!Z�� �C+$*9� +"*9,9:<"�  !+B#!6,<U�
A9;!;9� A":"@!6 "++<YU� #<C" >g,� "i"� A9>6+!," V+5g� !�
A:!69"C!+!," V+5g� 6#>?V�� �$*U� +$A:!;":U� C >�
Y$:$*,":!6,!*!� 6#>?!� 9E969E "++<Y� A:! 9D"+!=� !�
5,9@+>gi!Y� @ "+9#� 6� @ "+$;!� A:"C 9D"+!>� ����� �$6A9A9#U�
A:"C $B$ � ##"6,!� ,":;!+� F$AA !*$Z!>T� 2$AA !*$,!#+$>�
6#>?V&ff�� �+� $:B5;"+,!:5",� n,9� ,";U� @,9� A:!� #* g@"+!!� #�
696,$#� A:"C 9D"+!>� 9E969E "++<Y� |,09@+>gi!Y� !�
A9>6+>gi!Y�@ "+9#�A96 "C9#$," V+$>�6#>?V�A:"9E:$?5",6>�#�
A$:$  " V+5g�� ����� �9;9#fu�D"�56;$,:!#$",�$AA !*$,!#+<"�
9,+9)"+!>� #� A:"C 9D"+!>Y� 6� 9C+9:9C+<;!� @ "+$;!� ;"DC5�
9E9Ei$gi!;� 6 9#9;� !� 69@!+"++<;� :>C9;� 9C+9:9C+<Y�
6 9#9X9:;� !� #� A:"C 9D"+!>Y� 6� 5,9@+>gi!;!�
9E969E "++<;!� @ "+$;!�� �:5B!"� 6!+,$*6!6,<� 6@!,$g,�
A9>6+"+!"� 25,9@+"+!"&� +"� 969E<;� ,!A9;� 6#>?!U�
A:9,!#9A96,$# "++<;� 69@!+"+!g� !� A9C@!+"+!gU� $� 969E<;�
6!+,$*6!@"6*!;�?+$@"+!";€fu�� ����� �")*9#6*!=U� ��	�� ‹":E$U
	�	�� 	!+9B:$C9#� Y$:$*,":!?9#$ !� A:!69"C!+!," V+5g� 6#>?V�
*$*� 9, !@+5g� 9,� 69@!+"+!>� !� A9C@!+"+!>U�
+$* $C<#$gi5g6>�+$�+!Y�

�$*!;�9E:$?9;U�:")"+!"�#9A:96$�9�6!+,$*6!@"6*!Y�6#>?>YU�
!Y�C!XX":"+Z!$ V+<Y�A:!?+$*$Y�96,$",6>�9,*:<,<;�

[�8�� � :"C6,#$�#<:$D"+!>�6!+,$*6!@"6*!Y�6#>?"=�
f� �!+,$*6!@"6*$>� 6#>?VU� *$*� 5D"� +"� :$?� 9,;"@$ 96VU�

#<:$D$",6>�6�A9;9iVg�>?<*9#<Y�6:"C6,#�

� 	-5757�� � �� �2� �717�� � �� �� �-#7�8� 0,--"79� /0	11	$�"��� % � �707#�>2 �
(3 )M �% � � �&X&%&XM�

�7�17�� � �� �� ��7�	0A�%-50	�76#�"� 57� -�#$	"-�-,� -7�0�1�##7/7�0,--"7/�7 �
.:8"	� % �� �2�& ' ' F �% � � � (X�

� �-#7"7�	� � �� �� ��.:�� -�7�� �� -7�0�1�##71�0,--"71� .:8"��� % � � �2� (3)'�� %
���F)�

.4



�:"C6,#$;!� #<:$D"+!>� 6!+,$*6!@"6*9=� 6#>?!� ># >g,6>�
:$?+99E:$?+<"� >?<*9#<"� 6:"C6,#$U� #<:$D$gi!"�
6!+,$*6!@"6*!"� ?+$@"+!>� #� :$?+<Y� $6A"*,$Y0�
B:$;;$,!@"6*9;U�6";$+,!@"6*9;U�*9;;5+!*$,!#+9;�

����� �")*9#6*!=�#A":#<"�#<C" ! � !�9A!6$ �@",<:"� ,!A$�
X9:;$ V+<Y� A9*$?$," "=0� X9:;<� 6 9#U� 6 5D"E+<"� 6 9#$U�
A9:>C9*�6 9#�!�!+,9+$Z!>�

��m�� �:!>,*!+$� #6"� X9:;$ V+<"o� 6:"C6,#$� :$6A:"C" >",� #�
?$#!6!;96,!� 9,� 9,+9)"+!>� *� >?<*9#9;5� 5:9#+g� - �
;9:X9 9B9-6!+,$*6!@"6*!"� !� 69E6,#"++9� 6!+,$*6!@"6*!"�� ��
A":#<;� 9+$� 9,+96!,� 6 9#9X9:;<� !� A:96,<"� +"A:9!?#9C+<"�
A:"C 9B!U� *9� #,9:<;� - � 6 5D"E+<"� 6 9#$U� A9:>C9*� 6 9#� !�
!+,9+$Z!g�

�$66;9,:!;� >?<*9#<"� 6:"C6,#$� #<:$D"+!>�
6!+,$*6!@"6*!Y�6#>?"=U�96+9#<#$>6V�+$�* $66!X!*$Z!g� �����
�")*9#6*9B9�

�9:X9 9B!@"6*!"� X9:;<� 6 9#$U� ,9� "6,V� X9:;$� A$C"D$U�
:9C$U� @!6 $� !;"++<Y� @$6,"=� :"@!U� X9:;<�  !Z$U� @!6 $�
6A:>B$";<Y� B $B9 9#U� *9,9:<"� A":"C$g,� ,"� ! !� !+<"�
B:$;;$,!@"6*!"�?+$@"+!>�9,C" V+9� ! !�#;"6,"�6�A:"C 9B$;!o�
���&���� &�5$���� 5���� �����$�� 5����� 5�� ����&�� � ���- �
&�5$���� �����&� ��� ������	 � m9:;$ V+<;� A9*$?$," ";�
># >",6>� X "*6!>� 29*9+@$+!"&U� ,$*� *$*� 9+$� ># >",6>�
96+9#+<;�6:"C6,#9;�9E:$?9#$+!>�;9:X9 9B!@"6*!Y�X9:;�

� 5D"E+<"�6 9#$�
�:"C 9B!�� �:96,<"�+"A:9!?#9C+<"�A:"C 9B!�A:!#>?$+<�*�

A$C"D+9=� X9:;"� 6 9#$� !� #;"6,"� 6� +"=� 69?C$g,�
6!+,$*6!@"6*5g� X9:;5� 6 9#$�� �$A:!;":o� �� ���� ��� ������� � �
������� ��� �� ����� � !�,�C�� �:"C 9B�#;"6,"�6�A$C"D+9=�X9:;9=�
#<:$D$",�9,+9)"+!"� 65i"6,#!," V+9B9� *� *$*9;5- !E9� 6 9#5�
! !�*�A:"C 9D"+!g�

�:9!?#9C+<"� A:"C 9B!� ##9C>,� 9E969E "++<"� 9E9:9,<U�
69?C$g,� *9+6,:5*Z!!U� A9C9E+<"� 69g?+<;�� �$A:!;":U�
A:"C 9B!� 6� 9E6,9>," V6,#"++<;!� ?+$@"+!>;!U� ##9C>i!"�
9E9:9,<� 6";$+,!@"6*!� ,9DC"6,#"++<"� A:!C$,9@+<;�
A:"C 9D"+!>;0� ���&����� ���� " ���*����� ��������� ���*� � !

.1



�:!;":0� ���&����� ��� � �8��� ��&����������� ��� ����� � �� �
��"���	 � 2�:�0� 1�� ����� � ��� ��"����� ���&����� ��� ���� ��� �
:8����� � �8����"�����������	�

�"*9,9:<"� A:9!?#9C+<"� A:"C 9B!� ;9B5,� #<:$D$,V�
9,+9+� "+!>U�699,#",6,#5gi!"�69@!+!," V+<;�69g?$;0� ���&�� �
�&������ ��� -����� �� -����� ���� ������� �!�C:�

�9g?<� ># >g,6>� 9C+!;� !?� #$D+"=)!Y� 6!+,$*6!@"6*!Y�
6:"C6,#�� �9g?� 9E9?+$@$",� 6!+,$*6!@"6*5g� 6#>?V� !� #<:$D$",�
,9� ! !� !+9"� 6!+,$*6!@"6*9"� 9,+9)"+!"�� �9g?<� ;9B5,�
6#>?<#$,V� C#$� 2! !� E9 ""&� *9;A9+"+,$U� A:"C6,$# "++<"�
6 9#$;!U�6 9#969@",$+!>;!U�A:"C 9D"+!>;!�

�9g?<�A9C:$?C" >g,6>0
$&� A9� ,!A5� 9X9:; >";9=� 6#>?!� +$� 69@!+!," V+<"� !�

A9C@!+!," V+<"o
E&� A9� #<:$D"+!g� 6!+,$*6!@"6*!Y� 9,+9)"+!=� - � +$�

6";$+,!@"6*!"U� ># >gi!"6>� ?+$*$;!� 9A:"C" "++<Y�
9,+9)"+!=U�!�$6";$+,!@"6*!"U�+"�#<:$D$gi!"�9,+9)"+!>U�$�
,9 V*9�6#>?<#$gi!"�*9;A9+"+,<o

#&� A9� *9 !@"6,#5� !� :$6A9 9D"+!g� *9;A9+"+,9#U�
696,$# >gi!Y� C$++<=� 69g?U� - � +$� A:96,<"� !� 696,$#+<"U� $�
696,$#+<"� #� 6#9g� 9@":"CV� C" >,6>� +$� 9C+9;"6,+<"�:����	�� �
����� * �� ����� ���"$�� ���2*�� ��&�@� � 696,$#+<"�C#5Y;"6,+<"�
���� �� ���			��� ��� ��� ��� ���			� ��� ����� ��	&			��&� � !�
;+9B9;"6,+<"� 2A9#,9:>gi!"6>&� 69g?<� ��			��� ��			� �� �
 �"��			 �"��� ��			���� ���� �			������	

�� 6:"C6,#$;� #<:$D"+!>� 9,+96>,6>� !� @$6,!Z<� - � n,9�
*9;;5+!*$,!#+9-A:$B;$,!@"6*!"�?+$*!�
H� '$6,!Z<�;9B5,-�9X9:; >,V�,!A�#<6*$?<#$+!>�A9�*9;;5+!W

*$,!#+9=� Z" !� 2#9A:96!," V+<"U� A9E5C!," V+<"&U� 69Y:$+>>�
A:!� n,9;� 6#9g� 96+9#+5g� *9;;5+!*$,!#+9-A:$B;$,!@"6*5g�
X5+*Z!g�� �$A:!;":0� )&�2���  �� ��� �����&�� ���� �*���4 �
��5���&$������"�C��&�������*����2*� �4

�� A9;9iVg� @$6,!Z� #<C" >",6>� #� #<6*$?<#$+!!� #$D+9"� 6�
,9@*!� ?:"+!>� B9#9:>i"B9U� +$A:!;":0� <� ���� ��� ���� I �� �&��� �
��*������	

.3



�+9B!"�@$6,!Z<�5A9,:"E >g,6>� *$*�$+$ 9B!� 69g?9#U� ,�� "��
6 5D$,� C >� 6#>?!� *9;A9+"+,9#� #� A:96,9;� !� #� 6 9D+9;�
A:"C 9D"+!!0� *�2��� �� �����  ����� ��*��� 8���� "$ � !� C:��
�$A:!;":0� 1�� �"�6� � �*� ����C���� �� ���� ��� ����*��	� 1�� �
�����&��������� 5���&� ����� �� ���� �.� ��2� �� *��� ��� �
C��������	

'$6,!Z<� #<6,?)$g,� #� :9 !� #,9:9B9� 69g?+9B9� n ";"+,$�- �
5A9,:"E "+!"� A:!� 69g?$Y� C >� 5,9@+"+!>� 6;<6 9#<Y�
9,+9)"+!=�#� A:96,9;� !�#�6 9D+9;�A:"C 9D"+!!0� +9� ,9 V*9U�
+9� #6"-,$*!U� $� #"CVU� !� C$D"� !� C:�� �$A:!;":0� 1�� � �8�� ��"� �
��������� �� ������%���������8� �����&���&��	

	� *$@"6,#"� 6:"C6,#� 6#>?!� ;9B5,� #<6,5A$,V� ;"6,9!;"+!>�
2#9A:96!," V+<"U� 9,+96!," V+<"U� 5*$?$," V+<"&U� #<A9 +>gW
i!"� :9 V� 69g?+9B9� ! !� 9A9:+9B9� 6 9#$U� ##9C+9-;9C$ V+<"�
6 9#$U� #<:$D$gi!"�9,+9)"+!"�B9#9:>i"B9�*�#<6*$?<#$+!gU�
!� ?+$;"+$," V+<"�  "*6";<� 2!+X9:;$,!#+9� +"C96,$,9@+<"U�
,:"E5gAi"�9E>?$," V+9B9�:$6A:96,:$+"+!>&�

�70.=7"�-�7�
�9:>C9*�6 9#�‚�n,9� :$6A9 9D"+!"�6 9#�9,+96!," V+9�C:5B�

C:5,b$� #� 696,$#"� 6!+,$*6!@"6*9=� "C!+!Z<U� 6!+,$*6!@"6*9B9�
A96,:9"+!>�� �9:>C9*� 6 9#� Y$:$*,":"+� C >� *$>9C9=�
6!+,$*6!@"6*9=�"C!+!Z<�bfp� �566*!=�>?<*�!;"",�9,+96!," V+9�
6#9E9C+<=� A9:>C9*� 6 9#�� �9� 6#9E9C$� A9:>C*$� 6 9#� +"�
!6* g@$",� A:$#! U� ?$*9+9;":+96,"=� :$6A9 9D"+!>� 6 9#� #�
A:"C 9D"+!!�� � >� :566*9B9� >?<*$� 65i"6,#5g,� A9+>,!>�
A:>;9B9�!�9E:$,+9B9�A9:>C*$�6 9#� 2!+#":6!>&�� �6+9#+<;U� ,9�
"6,V� A:>;<;� A9:>C*9;� 6 9#U� ># >",6>� :$6A9 9D"+!"�
FA9C "D$i""� - � 6*$?5";9"TU� F69B $69#$++9"� 9A:"C" "+!"� - �
9A:"C" >";9"� 65i"6,#!," V+9"TU� F6*$?5";9"� - �
9E6,9>," V6,#9T� !� ,�C�� �9,� ! !� !+9=� A9:>C9*� 6 9#� C9 D"+�
E<,V� @";-,9� ;9,!#!:9#$+U� !;",V� *$*9"-,9� 9A:"C" "++9"�
+$?+$@"+!"�

�9:>C9*� 6 9#� 6 5D!,� A9*$?$," ";� $*,5$ V+9B9� @ "+"+!>

�,/C"	.�/0	11	$�"	�% ��2� (3)'��% ����& 'Q%&(M�

��



#<6*$?<#$+!>�� �$;$>� #$D+$>� !+X9:;$Z!>� - � :";$� - �
:$6A9 $B$",6>� #� *9+Z"� #<6*$?<#$+!>U� $� ;"+""� #$D+$>�
!+X9:;$Z!>� 2!?#"6,+$>U� A:"C9A:"C" "++$>� *9+,"*6,9;&� ‚�
,";$� - � #� +$@$ "� #<6*$?<#$+!>�� �$A:!;":0� A�&�� �$*� ��� �
��������� �� �� ��$&� �����&� �� �����&	� ����-� ��  ���� �$ � �
���*������� �� ��	� :/	� ,���������.� � 	9� #,9:9;�
#<6*$?<#$+!!� - � 9E:$,+<=� A9:>C9*� 6 9#U� A9,9;5� @,9�
A9C "D$i""�6,$+9#!,6>�:";9=�#<6*$?<#$+!>�

	� 9A:"C" "++<Y� ,!A$Y� A:"C 9D"+!>� C >� #<:$D"+!>�
6!+,$*6!@"6*!Y� 6#>?"=� !6A9 V?5",6>� A9:>C9*� 6 9#U� BC"� 9+�
:$? !@$",�9;9+!;!@+<"� X9:;<� !;"+!," V+9B9� !�#!+!," V+9B9�
A$C"D"=� ! !� X9:;<� A9C "D$i"B9� !� 6*$?5";9B90� ;����  -"�� �
*���	� )$�%����	

�6,V� ,$*!"� >?<*9#<"� X$*,<U� *9BC$� 6� A9;9iVg� A9:>C*$�
6 9#� #<:$D$",6>� 9A:"C" "++<=� 6;<6 �� �$A:!;":U�
#<:$D"+!"� ,9@+9B9� !� A:!E !?!," V+9B9� *9 !@"6,#$� ;9D",�
9E9?+$@$,V6>� !;"++9� A9:>C*9;� 6 9#0�/���� ���� �� ����&&� �
�"	���	�/������ ����&&�������" ��	

	� :$?B9#9:+9=� :"@!� A9:>C9*� 6 9#� 9, !@$",6>� E9 V)"=�
6#9E9C9=� A9� 6:$#+"+!g� 6� A!6V;"++9=� :"@Vg�� �#9E9C$�
6 9#9:$6A9 9D"+!>� 9Eh>6+>",6>� +"A9CB9,9# "++96,VgU�
6A9+,$++96,Vg�:$?B9#9:+9=�:"@!cff�

� � Y5C9D"6,#"++9=� :"@!U� #� 969E"++96,!� #� :"@!�
A9n,!@"6*9=U� A9:>C9*� 6 9#U� #� @$6,+96,!� !+#":6!>U� ># >",6>�
:!,;99E:$?5gi!;� 6:"C6,#9;�� �$A:!;":0� ,�� ���.			 �
*� ����� ��� �5���� B�*� �5$�����$.� "��*��� 2����	� :�	 �
J�&� ���

aC+!;� !?� #$D+<Y� 6:"C6,#� 6!+,$*6!6$� ># >",6>�
!+,9+$Z!>�� �+,9+$Z!>�9X9:; >",�#<6*$?<#$+!"� *$*� "C!+9"�
Z" 9"U� 9C+9#:";"++9� :$6@ "+>>� "B9� +$� :!,;!@"6*!"� B:5AA<U�
6!+,$B;<�� �+,9+$Z!>� 9X9:; >",� *9;;5+!*$,!#+<"� ,!A<�
#<6*$?<#$+!=0� A9#"6,#9#$," V+<"U� #9A:96!," V+<"U

�0	11	$�"	� -7�0�1�##7/7�0,--"7/7� ��$�0	$,0#7 �U7� .:8"	�E� �2� (3)'�E� ��
& 'F%&'3 �

�	1�> � % � � �& '3%&(M�

.7



~~2&2&5C�� B6 ����<6� !� C:�� �$? !@$",� @$6,!� #<6*$?<#$+!>� A9�
6;�;" 9#9=� ?+$@!;96,!U� #<:$D$",� $*,5$ V+9"� @ "+"+!"�
��9;!;9�n,9B9U� !+,9+$Z!>�#<:$D$",�9,+9)"+!>�*�6!,5$Z!!U�*�
$C:"6$,5�!�C:�

�69E5g� :9 V� A:!9E:",$",� !+,9+$Z!>� #� E"669g?+<Y�
A96,:9"+!>Y�A:96,9B9� !�6 9D+9B9�A:"C 9D"+!>�29C+9:9C+<"�
@ "+<� A:"C 9D"+!>� E"?� 69g?9#U� 9E969E "++<"� @ "+<�
A:"C 9D"+!>U�E"669g?+<"�6 9D+<"�A:"C 9D"+!>&U�#�*9,9:<Y�
!+,9+$Z!>� ># >",6>� 96+9#+<;� 6:"C6,#9;� 6#>?!� !�
#<:$D"+!";� 6!+,$*6!@"6*!Y� 9,+9)"+!=� ;"DC5

MM*9;A9+"+,$;!� �

‚�4����#$	"-�-�: �-�-$�1��.:8"	
�?<*� - � n,9� 6!6,";$U� #� *9,9:9=� #<C" >g,6>� A9C6!6,";<�

2! !� 5:9#+!U� >:56<&0� X9+",!*$U�  "*6!*9 9B!>U� ;9:X9 9B!>U�
6!+,$*6!6�� �!?)!=� 5:9#"+V� >?<*$� - � X9+9 9B!@"6*!=U�
#<6)!=� - � 6!+,$*6!@"6*!=�� �!+,$*6!6� ># >",6>� #<6)!;�
5:9#+";� >?<*9#9=� 6!6,";<� A9� C#5;� A:",!+$;o� �&�
A96:"C6,#9;� ,$*9=� "C!+!Z<U� *$*� A:"C 9D"+!"U� :"$ !?5",6>�
96+9#+$>�X5+*Z!>�>?<*$�- �E<,V�6:"C6,#9;�#<:$D"+!>�;<6 !U�
9Ei"+!>o� .&� #<6)!"� "C!+!Z<� ;9:X9 9B!@"6*9B9� 5:9#+>�
9*$?<#$g,6>� n ";"+,$:+<;� 6,:9=;$,":!$ 9;
6!+,$*6!@"6*!Y� "C!+!Z� - � 6 9#969@",$+!>� !� A:96,9B9�
A:"C 9D"+!>�� �$*!;� 9E:$?9;U� ?$#":)$>� F?C$+!"T� >?<*$U�
6!+,$*6!@"6*!"� "C!+!Z<� 9A!:$g,6>� +$� C:5B!"� "B9� >:56<0�
 "*6!*5U� ;9:X9 9B!g�� �9A<,$";6>� #<>#!,V� #?$!;96#>?VU�
#?$!;9?$#!6!;96,V� 6!+,$*6!6$� 6� C:5B!;!� >:56$;!� >?<*9#9=�
6!6,";<�

��.:A� 6!+,$*6!6$� 6� X9+",!*9=�� �C+!;� !?� :" �-5 >:+<Y�
6:"C6,#�X9:;!:9#$+!>�A:"C 9D"+!>�*$*�"C!+!Z<�:"@!�># >",6>�
!+,9+$Z!>� 2""� 696,$#+<"� n ";"+bB<o� ;" 9C!*$U� 5C$:"+!"U� ," -)U�
A$5?<&�� �+,9+$iB$U�*$*�5D"�B9#9:! 96V�#<)"U� 6 5D!,�9C+!;� !?�
A9*$?$," "=�?$#":)"++96,!U� Z" 96,+96,!�A:"C$gD"+!>�#� 56,+9=

UU+*�$	07=,17�	� ��� �2� ��#$	"-�-� -7�0�1�##7/7� 0,--"7/7� .:A>	�� % �
��	=��7-$7"2�&' '4��% ���� (M%()�

8�



:"@!o� 6� ""� A9;9iVg� :$? !@$g,6>� Z" "56,$+9#9@+<"� ,!A<�
A:"C 9D"+!>U� X9:;!:5g,6>�#96* !Z$," V+<"�A:"C 9D"+!>o� 9+$�
&f$6,#5",� #� #<:$D"+!!� $*,5$ V+9B9� @ "+"+!>� A:"CA9D"+!>� +$�
,";5�!�:";5U� A9;9B$",�#V;#!,V�>C:9�699Ei"+!>� �� �B,B9+$Z!>�- �
+"?$#!6!;9"� 6:"C6,#9� #<:$D"+!>� 65Eh"*B$#+9=� 9Z"+*!�
B9#9:>Ai;� #<6*$?<#$";9=� !;� ;<6 !�� �$A:!;":0� �+� C9E:<=��
)���*���8�����������*�4�A����.���*����	�A����.���*����0

�#>?V� -�#$	"-�-	� !� -�7�77L0	:7�	#�.� +$!E9 ""� >:*9�
A:9># >",6>� #� B $B9 V+<Y� 6 9#969@",$+!>YU�
6 9#99E:$?9#$," V+$>� 6,:5*,5:$� B $#+9B9� 6 9#$� *9,9:<YU�
#* g@$gi$>� A:"X!*6U� A:"C9A:"C" >",� A9># "+!"�
9E>?$," V+9=� ?$#!6!;9=� 6 9#9X9:;<� #� *96#"++9;� A$C"D"��
�:!� n,9;� A:"C 9B� @$6,9� C5E !:5",� A:!6,$#*5� +"� ,9 V*9� A9�
?#5@$+!gU� +9� !� A9� ?+$@"+!go����.��� ��� ������ ����� ��� � �
*����&�� � ������ �� ������ 5�"�2���� 5�� ��� �� ��"������� �� �
��*����	 � �$#!6!;9"� A:"C 9D+9-!;"++9"� 69@",$+!"�
#96A9 +>",� 6;<6 9#5g� +"C96,$,9@+96,V� A:!6,$#*!U� @,9� !�
9A:"C" >",�9E>?$," V+96,V�"B9�A9># "+!>�

�#>?V� 6 9#99E:$?9#$+!>� !� 6!+,$*6!6$� A:96 "D!#$",6>� #�
9A:"C" "++<Y�6A969E$Y�6 9#99E:$?9#$+!>�

�9:X9 9B9-6!+,$*6!@"6*!=� 6A969E� - � !?;"+"+!"�
6!+,$*6!@"6*!Y� 6#9=6,#� 26!+,$*6!@"6*9=� X5+*Z!!� !�
6!+,$*6!@"6*!Y� 6#>?"=&� - � A:"#:$i"+!"� 9,C" V+9=�
B:$;;$,!@"6*9=�X9:;<�#�6 9#9�+9#9=�@$6,!� :"@!�� �$A:!;":U�
$C#":E!$ !?$Z!>� - � A":"Y9C� C:5B!Y� @$6,"=� :"@!U� @$i"� #6"B9�
A:"C 9D+9-A$C"D+<Y� X9:;� 65i"6,#!," V ��<YU� #� +$:"@!"� 26�
*���*�.�� �� �&�6������ ��� �����*��� ����&�# � $� ,$*D"�
65E6,$+,!#$Z!>� - � A":"Y9C� A:! $B$," V+9B9� ! !� A:!@$6,!>� #�
65i"6,#!," V+9"� :=�� ��� ��*���.� �5� ����*��.� �����	 �
1�K������� ���&��� �&�� ���	�%� � A$:,!*5 !?$Z!>� - �
A:"#:$i"+!"�#�@$6,!Z5� :�*�� �#�?+$@"+!!�F,9 V*9T0�3������*� �
�*��� ��5$	� ��� ��� �� �*��� �����	� 1*��� �$� � �&���� ���� ���� �
A":"Y9C� C""A:!@$6,!>� #� +$:"@!"�:9 ���*���� �������&����. �
��&�6���������"$ �������� � !�,�C��

�L� 	"$,	�A#71� 6��#�#��� -1�� $�1,� Z�70.=7"� -�7�� �� 507-$71 �
50�=�7>�#���� �"$,	�A#7�� 6��#�#��[

8�



�"*6!*9-6!+,$*6!@"6*!=� 6A969E� - � 6:$i"+!"U� ,�"��
9E:$?9#$+!"� 6 9#$� !?� Z" 9B9� 6 9#969@",$+!>� A5,";�
F6* "!#$+!>T� "B9� *9;A9+"+,9#� �*� ������-6�. � - � *� �� �
����-6�.�� "$����������&$.�!�"$�������������&$.�	

� 9D"+!"� - � 9E:$?9#$+!"� 6 9#U� A:9!?#9C>i"=� E$?9=�
*9,9:<Y� ># >g,6>� 6 9#969@",$+!>� :���7��� � - � ���7�� ��$. �
���������*����� *����*�!�*�����.���*�	

��.:A�-�#$	"-�-	� ����"-�"7�7/��
��� �"*9,9:<"� ,!A!?!:9#$++<"�  "*6!@"6*!"� 6:"C6,#$� !B:$g,�

#$D+5g�:9 V�#�*9+6,:5!:9#$+!!�6!+,$*6!@"6*!Y�"C!+!Z�� �$A:!W
;":U�#9A:96!," V+<"� ;"6,9!;"+!>�!�+$:"@!>�5@$6,#5g,�#�9E:$W
?9#$+!!� #9A:96!," V+<Y� A:"C 9D"+!=0� /��*�� �$� �*���4� /�� �
5���� 4� J*�� ��� 2����4 � �:5 �)$� E"? !@+<Y� B $B9 9#��5��"��� �
�������� �9E:$?5",�E"? !@+<"�A:"C 9D"+!>�� � 9#$�69�?+$@"+!";�
:"@!� - � ;<6 !� 5@$6,#5g,� #� A96,:9"+!!� 6 9D+9A9C@!+"++<Y�
!?h>6+!," V+<Y�A:"C 9D"+!=U�+$A:!;":0� 1�������� �� ���� -"�� �
��	

G	� �f"*6!*9-B:$;;$,!@"6*!"� ?+$@"+!>� :$? !@+<Y�
?$#!6!;<Y� 6 9#9X9:;� A:!� 9C!+$*9#9;� B $#+9;� 6 9#"� #�
6 9#969@",$+!>Y� ;9B5,� 9E56 9# !#$,V� :$?+!Z5� #� 6;<6 9#<Y�
9,+9i"+!>Y0� ������� �� *����& � 29Eh"*,+<"&U�������� � �
�*��� ������& � 29E6,9>," V6,#"++<"&� !� +$9E9:9,� - � :$?+<"�
B $#+<"� 6 9#$� #� 6 9#969@",$+!>Y� A:!� 9C+9=� ?$#!6!;9=�
6 9#9X9:;<� ,$*D"� A:"C9A:"C" >g,� +"9C!+$*9#<=� Y$:$*,":�
6;<6 9#<Y� 9,+9)"+!=0�  -"��� ���  ���& � 2@";}&U��8� �  ���& �
2*$*}&�

8�� 	$ "+,+96,V�*$*�96+9#+$>�X5+*Z!>�6 9#$�A:9># >",6>�#�
6 9#969@",$+!>Y� !� A:"C 9D"+!>Y�� �#9E9C+$>{+"6#9E9C+$>�
69@",$";96,V� 6 9#U� ,!A<� A":"+96+<Y� ?+$@"+!=� 2 "*6!@"6*!�
9E56 9# "++<"U� ;9:X9 9B!@"6*!� 6#>?$++<"U� *9+6,:|-b*,+#+9�
9E56 9# "++<"� ?+$@"+!>€ff� - � +$� 5:9#+"� 6 9#969@",$+!>�

� �#7/0	=7�� � �� �� � -#7�#8�� $�58� ��"-�6�-"�C� :#	6�#�9� -�7�PP �
� :L0	##8�� $0,=8�� � �"-�"7�7/�.� �� ��"-�"7/0	<�.�� % � � �2� (3FF�� % � �2� (X&%()3; �
� �� ��	� � �� �� �� $�5	C� -�.:	##8C� ��"-�6�-"�C� :#	6�#�9� �� 0,--"71� .:8"�� PP

8.



6!+,$*6!@"6*!� 6#>?$++<"bff� - � +$� 5:9#+"� A:"C 9D"+!>&�
#<># >g,6>�+$�6!+,$*6!@"6*9;�5:9#+"�

	?$+;96#>?V�-�#$	"-�-	� 6�;9:X9 9B!"=�
�9:X9 9B!>� !� 6!+,$*6!6� 9Eh"C!+>g,6>� #� B:$;;$,!*5� - �

+$5*5� 9� B:$;;$,!@"6*9;� 6,:9"� >?<*$�� �9:X9 9B!>� - � n,9�
:$?C" � B:$;;$,!*!U� !?5@$gi!=� 6 9#9� *$*� @$6,V� :"@!��
�!+,$*6!6� - � n,9� :$?C" � B:$;;$,!*!U� #� *9,9:9;� !?5@$g,6>�
A:$#! $� !� 6A969E<� 69"C!+"+!>� 6 9#� !� X9:;� 6 9#$� #�
6 9#969@",$+!!�!�A:"C 9D"+!!�

�9:X9 9B!>� !?5@$",� B:$;;$,!@"6*!"� * $66<� 6 9#U�
6#9=6,#"++<"� !;� *$,"B9:!!� !� X9:;<�� �!+,$*6!6� !?5@$",�
X5+*Z!9+!:9#$+!"� B:$;;$,!@"6*!Y� X9:;o� ,9� "6,V� 6#>?!� !�
9,+9)"+!>U�#9?+!*$gi!"� ;"DC5�6 9#$;!U�69"C!+>gi!"� !Y�#�
6!+,$*6!@"6*!"� "C!+!Z<�� F�6 !� #� ;9:X9 9B!!U� - � 9,;"@$",�
	!+9B:$C9#U� - � 9,C" V+<"� B:$;;$,!@"6*!"� X9:;<�
B:?)!!:5g,6>���� #� A$:$C!B;<� 9,C" V+<Y� @$6,"=� :"@!U� ,9� #�
6!+,$*6!6"� 9+!� B:5AA!:5g,6>� A9� 9Ei!;� 6!+,$*6!@"6*!;�
X5+*Z!>;U�#<A9 +>";<;�#�6,:5*,5:"�A:"C 9D!)>T�€ff

�!6,";$� ?+$;"+$," V+<Y� !� 6 5D"E+<Y� @$6,"=� :"@!�
6* $C<#$",6>� #� 6!+,$*6!6"� #� ?$#!6!;96,!� 9,� !Y� :9 !� #�
A:"C 9D"+!!�� �+$;"+$," V+<"� 6 9#$� 2+$?#$+!>� A:"C;",9#U�
A:!?+$*9#U� C"=6,#!=&� 696,$# >g,� 96+9#5�  "*6!@"6*9=�
6";$+,!*!� *9+*:",+<Y� A:"C 9D"+!=�� � 5D"E+<"� 6 9#$�
2A:"C 9B!U� 69g?<U� @$6,!Z<&� 5@$6,#5g,� #� *9+6,:5!:9#$+!!�
6!+,$*6!@"6*!Y�"C!+!Z�

� 9#969@",$+!"� ># >",6>� 6#9"9E:$?+<;� A96:"C+!*9;�
;"DC5�  "*6!*9=U� ;9:X9 9B!"=� !� 6!+,$*6!69;�� �"*6!*9-�
;9:X9 9B!@"6*$>� A:!:9C$� B $#+9B9� 6 9#$� #� 6 9#969@",$+!!�
A:"C9A:"C" >",� Y$:$*,":� "B9� :$6A:96,:$+"+!>� ?$#!6!;9=�
X9:;9=U�+$A:!;":0� ��8�*����� �2BC"}&���� ���� ��*			�� ��������� �
5��:���4��*� ��� �*��� �� �����:����4�� ����4�� �&������ �����	

�,--"�9� .:8"� �� ��$�0	$,0	� �� � :L�"�-$	#��� �%�8� ��-5,L��"	#-"79� #	,6#7% �
$�70�$�6�-"79� "7#<�0�#D����% ���2�&'(Q� % ���� � & % ( (X�

�	1�>� �
�	1�>�

88



�"*9;"+C5";$>� !,":$,5:$
��� �!A@"+*9� ����� �9#:";"++<=� :566*!=� >?<*o� �!+,$*6!6�
6 9#969@",$+!>�!�A:96,9B9�A:"C 9D"+!>�- ��!+6*o� ���U�.��/��
- � � �[-�1�
.�� �!+,$*6!6� 69#:";"++9B9� :566*9B9� >?<*$o� 5@"E+!*� C >�
6,5C�� �9#:";"++<=� :566*!=� >?<*o� 5@"E+!*� C >� 6,5C�� #5?9#U�
9E5@$gi!Y6>� A9� 6A"Z�� Fm! 9 9B!>T� {� ����� �"*$+,U� �����
�!E:9#$U� �����$6$,*!+� !� C:�o� �9C� :"C�� �����"*$+,$U� - � 8-"�
!?C�U�6,":"9,!A��- ���o��:9X$U�.��.��--����844-84/�
8�� �!+,$*6!6� 69#:";"++9B9� :566*9B9� >?<*$o� Œf"E+!*� C >�
6,5C�� #<6)�� &f•…1�� ?$#"C"+!=� {� ����� �*!;9#$U� ��	�� 	>,*!+$U
	���� �$?$*9#U� ��	�� �5C+"#o� A9C� :"C�� ��	�� 	>,*!+9=�� - � ��E�o�
��E��o���o��*$C";!>U�.��7��- ���4-88�
[�� �,$:9C5;9#$� ����� �!+,$*6!6� 69#:";"++9B9� :566*9B9�
>?<*$��- �	 $C!#96,9*U�.��4��- ���� 7-88�

�7507-8
��� ',9�!?5@$",�6!+,$*6!6}
.�� �$66*$D!,"� 9� :$? !@+<Y� A9CY9C$Y� A9� #<C" "+!g�
96+9#+<Y�"C!+!Z�6!+,$*6!6$�
8�� �$?9#!,"� 96+9#+<"� 6!+,$*6!@"6*!"� "C!+!Z<�� �$=,"� !;�
9A:"C" "+!"�
[�� �":"@!6 !,"� 969E"++96,!� 6 9#969@",$+!>U� 9, !@$gi!"�
"B9�9,�6 9#$�
4�� 	� @";� ?$* g@$",6>� 9, !@!"� 6 9#969@",$+!>� 9,�
A:"C 9D"+!>}
1�� ',9� ,$*9"� A:"C!*$,!#+96,V}� �Eh>6+!,"� A9+>,!"�
FA$:$C!B;$T�6 9#969@",$+!>U�A:"C 9D"+!>�
3�� �":"@!6 !,"�C!XX":"+Z!$ V+<"�A:!?+$*!�6!+,$*6!@"6*!Y�
"C!+!ZU�6X9:;5 !:9#$++<"�	�	�	!+9B:$C9#<;�
/�� �$*$>� 6!+,$*6!@"6*$>� "C!+!Z$� *#$ !X!Z!:5",6>�
 !+B#!6,$;!� *$*� ,"*6,9#$>� "C!+!Z$}� �$=,"� "=� 9A:"C" "+!"U�
+$?9#!,"�""�96+9#+<"�A:!?+$*!�
7�� �$?9#!,"�!�9Y$:$*,":!?5=,"�$6A"*,<�!?5@"+!>�6!+,$*6!6$�

8[



�&�� �$=,"� 9A:"C" "+!"� ,":;!+$;� F6!+,$*6!@"6*!"� 6#>?!T� !�
F6!+,$*6!@"6*!"� 9,+9)"+!>T�� 	� @";� ?$* g@$",6>� !Y�
@$#!6!;96,V}
]� ]�� �":"@!6 !,"� >?<*9#<"� 6:"C6,#$� #<:$D"+!>�
6!+,$*6!@"6*!Y� 6#>?"=�� �$*!"� !6A9 V?5g,6>� +$� 5:9#+"�
6 9#969@",$+!>U�$�*$*!"�+$�5:9#+"�A:"C 9D"+!>b�f
�.�� �9CB9,9#V,"� * $6,":� !� 699Ei"+!"� A9� ,";"� F�#>?V�
6!+,$*6!6$�6�C:5B!;!�5:9#+>;!�>?<*9#9=�6!6,";<T�

84



�"6,<
��� �Eh"*,9;�6!+,$*6!6$�># >",6>
t��6 9#9�!�6 9#969@",$+!"
_��A:"C 9D"+!"
Ž��6 9#969@",$+!"�!�A:"C 9D"+!"
���6!+,$*6";$
.���:"C;",9;�6;+,$*6!6$�># >",6>
t��!?5@"+!"�A:$#! �6#>?<#$+!>�6 9#�!�X9:;�6 9#
_�� !66 "C9#$+!"� !� 9A!6$+!"� 6,:9"+!>U� 6";$+,!*!� !�

X5+*Z!9+!:9#$+!>� 6!+,$*6!@"6*!Y� "C!+!Z� 26 9#969@",$+!"�
!�A:"C 9D"+!"&U�#�*9,9:<Y�n,!�A:$#! $�:"$ !?5g,6>

�z���!�	
��� !?5@"+!"� A:$#! � !?;"+"+!>�6 9#U� A:$#! � 9E:$?9#$+!>�

X9:;�6 9#
8�� �,9� !?� 5@"+<Y� �/-�7� ##�� 9A:"C" > � 6!+,$*6!6� *$*�

F5@"+!"� 9� Cu5Y� 6!+,$*6!@"6*!Y� "C!+!Z$Y� - �
6 9#969@",$+!>�!�A:"C 9D"+!>T}

��� m���� �56 $"#U� t�t�� �9,"E!>U� ����� �#6>+!*9#9-�
�5 !*9#6*!=

�����	���9;9+969#U�t�t�� �$:69#U���%��	96,9*9#
Ž��m�m��m9:,5+$,9#U������ �",":69+U������ �")*9#6*!=
���t�t�� �$Y;$,9#U�	�	�� 	!+9B:$C9#
[�� �,9� !?�  !+B#!6,9#� ># > 6>� 6,9:9++!*9;�

X9:;$ V+9B9�+$A:$# "+!>� !�:$66;$,:!#$ �6!+,$*6!6�*$*�
5@"+!"�9�6 9#969@",$+!D}

t�� m���� �56 $"#U� t�t�� �9,"E+>U� ����� �#6>+!*9#9-�
�5 !*9#6*!=

_����	�� �9;9+969#U� E L 	 � �$:69#U���%��	96,9*9#
Ž��m�m��m9:,5+$,9#U������ �",":69+U������ �")*9#6*!=
��� t�t�� �$Y;$,9#U�	�	�� 	!+9B:$C9#
4�� �$?9#!,"� 5@"+<YU� *9,9:<"� A9+!;$ !�

6 9#969@",$+!"�*$* � gE9"�#9?;9D+9"�#�>?<*"�69"C!+"+!"�
6 9#� !� 6#9C! !� ?$C$@!� 6!+,$*6!6$� * � !?5@"+!g� X9:;�
9,C" V+<Y�6 9#�#�6 9#969@",$+!!U�!Y�6#>?"=U�9,+9)"+!=�

��� m���� �56 $"#U� t�t�� �9,"E+>U� ����� �#6>+!*9#9-�
�5 !*9#6*!=

81



��� ��	���9;9+969#U�t�t�� �$:69#U���%��	96,9*9#
���m�m��m9:,5+$,9#U������ �",":69+U������ �")*9#6*!=
�U�t�t�� �$Y;$,9#U�	�	�� 	!+9B:$C9#
1�� �$?9#!,"� A:"C6,$#!," >� X9:;$ V+9B9�

+$+:$#- "+!>U� *9,9:<=� #<6*$?$ � ;<6 V�9� 65i"6,#9#$+!!�
6!+,$*6!@"6*9=� "C!+!Z<U� E9 V)"=U� @";� A:"C 9D"+!"� !�
#	:�	�� ""� FX9+",!@"6*!;� A":!9C9;T� 26"=@$6� !;"+5g,�
-�7>#7�� 6!+,$*6!@"6*9"�Z" 9"&�

t��t�_�� �9E!$)
_��m�m��m9:,5+$,9#
Ž������� �",":69+
�������� �")*9#6*!=
3�� �,9� +:"C 9D! � ,":;!+� F6 9D)9"� 6!+,$*6!@"6*9"�

Z" 9"T� U� ?$;"+!#)!=� ,":;!+<� FX9+",!@"6*!=� A":!9CTU�
F6#":YX:$?9#9"�"C!+6,#9T�!�C:�}

t������� �96A" 9#
_��m�m��m9:,5+$,9#
Ž������� �",":69+
��� ����� �")*9#6*!=
/���$?9#!,"�$#,9:$�,:5C$�F�@":*�6!+,$*6!6$�:566*9B9�

>?<*$T�2�7.8&
t������� �#6>+!*9#9-�5 !*9#6*!=
_�� ����� �",":69+
Ž��m�m��m9:,5+$,9#
��� 	�	�� 	!+9B:$C9#
7�� �$?9#!,"� $#,9:$� ,:5C$� F�566*!=� 6!+,$*6!6� #�

+$5@+9;�96#"i"+!!T�2�741&
t������� �96A" 9#
_��m�m��m9:,5+$,9#
Ž������� �",":69+
��� ����� �")*9#6*!=
('� � �$?9#!,"� $#,9:$� ,:5C$� F�!+,$*6!6� :566*9B9�

+?<*$T�2�7[�&
t��m�����56 $"#
_����%�� 	96,9*9#
Ž������� �")*9#6*!=

}3



C��t�t�� �$Y;$,9#
�����$?9#!,"�$#,9:$�5@"+!>�9�6!+,$*6!6"�*$* �6!6,";"U�

9Eh"C!+>g?Z"=� "C!+;Z<� C#5Y� 6$;96,9>," V+<Y� >:569#�
>?<*$o�+"*9;;5+!*$,!#+9B9�!�*9;;5+!*$,!#+9B9�

t��t�t�� �9,"E+>
_����	�� 	�	!+9B:$C9#
Ž������� �",":69+
�U���	���9;9+969#
�.�� �$?9#!,"�>?V/*9#"C$U�*9,9:<=�#<C" ! �96+9#+<"�

C!XX":"+Z!$ V+<"�A:!?+$*!�6!+,$*6!@"6*!Y�"C!+!Z�
t��t�t�� �9,"E+>
_����	�� �9;9+969#
Ž����	�	�� 	!+9B:$C9#
�������� �",":69+
�8�� �A:"C" "+!>U� *$*!Y� 6!+,$*6!@"6*!Y� "C!+!Z�

A:"C6,$# "+<� #� ,$E !Z"� 2A9� 5@"+!g� 	�	�	!+9B:$C9#$&}�
�$?#$+!>� 6!+,$*6!@"6*!Y� "C!+!Z� ?$A!)!,"� +$A:9,!#� !Y�
9A:"C" "+!=�

�A:"C" "+!"
t��A9 !A:"C!*$,!#+$>�"C!+!Z$U�696,9>i$>�!?�+"6*9 V*!Y�

A:"C!*$,!#+<Y� @$6,"=U� 6#>?$++<Y� 9A:"C" "++9=�
6!+,$*6!@"6*9=� 6#>?VgU� !� #<A9 +>gi$>� *9;;5+!*$,!#+5g�
X5+*Z!g�

_�� A:"C!*$,!#+$>� 6!+,$*6!@"6*$>� "C!+!Z$U� 6,:9>i$>6>�
!?�C#5Y��zm�+$�96+9#"�*99:C!+$,!#+9=�6#>?!� ! !�9C+9=� �zm�
!�#<A9 +>gi$>�*9;;5+!*$,!#+5g�X5+*Z!g

Ž��+"A:"C!*$,!#+$>�6!+,$*6!@"6*$>�"C!+!Z$U�6,:9>i$>6>�
!?�?+$;"+$," V+<Y��y�zm�+$�96+9#"�A9C@!+!," V+9=�6#>?!�!�
#<A9 +>gi$>�+9;!+$,!#+5g�X?-fZ!g�

��� ,"*6,9#$>� "C!+!Z$U� 696,9>i$>� !?� +"6*9 V*!Y�
#<6*$?<#$+!=U� 6#>?$++<Y� ;"DC5� 69E9=� A9� 6;<6 5� !�
B:$;;$,!@"6*!�

�[�� � $*$>� !?� A:!#"C"++<Y� Y$:$*,":!6,!*�
A:9,!#9:"@!,� 5@"+!g� 	�	�	!+9B:$C9#$� 9�
6 9#969@",$+!!}

8/



 	 � ;"DC5� *9;A9+"+,$;!� 6 9#969@",$+!>� +$9 gC$g,6>�
A9C@!+!," V+$>�!�69@!+!," V+$>�6#>?!

_��6 9#969@",$+!"�6,:9!,6>�!?�6 9#$�!�6 9#9X9:;<
Ž��6 9#969@",$+!"�+"A:"C!*$,!#!$>�"C!+)C$
���6 9#969@",$+!"�#<A9 +>",�+9;!+$,!#+5g�X5+*Z!g
(4�� �� "	"71� 0.=,� 5�0�6�-��#8� ,6�#8�2 �

�--��=7�	�!���"711,#�"	$��#89�	-5�"$�#0�=�7>�#�.†
t��	���$,"?!56U������ �$6A9A9#U������ �9#,5+9#$
_��	�	�� 	!+9B:$C9#U�t�t�� �$Y;$,9#U���•�� �#"C9#$
Ž�� ����� �9;,"#U� 	���� �$*U� ����� �:5,g+9#$
��� ��� �"+#"+6,U� �D�� �6,!+U� •���� �,"A$+9#
(X�� �	"	.� -�#$	"-�6�-"	.� �=�#�D	� 7L�	=	�$ �

50�=�"	$��#7-$A‡†
t��6!+,$*6";$
_��6 9#969@",$+!"
Ž��A:"C 9D"+!"
���6 9#9X9:;$
(F�� �� "	"71� �	0�	#$�� 5�0�6�-��#8� 7-#7�#8� �

	-5�"$8�-�#$	"-�-	†
t�� X9:;$ V+9-B:$;;$,!@"6*!=U� 6,:5*,5:+<=U�

6!+,$B;$,!@"6*!=
_��B:$;;$,!@"6*!=U�6";$+,!@"6*!=U�*9;;f$,!*$,!#+<=
Ž�� A:$B;$,!@"6*!=U� X5+*Z!9+$ V+<=U� *9;;5+!*$,!#+9W

6!+,$*6!@"6*!=
���6!+,$B;$,!@"6*!=U�A$:$C!B;$,!@"6*!=
()�� �	"��� -�#$	"-�6�-"��� 7$#7!�#�.� #�� �C7=.$� � �

	557:�D�‡�:	��-"17-$�P"�:	�#-�17-$�†
t�� $,:!E5,!#+<"U� 9Eh"*,+<"U� 9E6,9>," V6,#"++<"U�

*9;A ",!#+<"
_��9A:"C" !," V+<"�!�#96A9 +>gi!"
Ž��A:"C!*$,!#+<"U�A9 5,,:"C!*$,!#+<"U�$AA9?!,!#+<"
��� 69"C!+!," V+<"U� :$?C" !," V+<"U� 69A96,$#!,"YYV+<"U

]�:$C$Z!9++<"U�A9>6+!," V+<"
(3�� �� "	"71� �	0�	#$�� #�0�6�-��#8� #�50�-�7�#8� �

-�.:�†
���*99:C!+$Z!9++$>�!�69@!+!," V+$>�6#>?V

87



��� 6#>?V�C",":;!+$+,$
��� 6#>?V� ;"DC5� 9E969E "++<;� @ "+9;� !� @ "+9;U� *�

*9,9:9;5�9,+96!,6>�9E969E "++<=�@ "+
���#6"�9,#",<�#":+<
.��� 	� *$*9; � #$:!$+,"� !":"@!6 "+<� 6:"C6,#$U�

#<:$D"+!>� 6!+,$*6!@"6*!Y� 6#>?"=� A9� * $66!X!*$+U;!
������")*9#6*9B9}

t��A:"C 9B!U�69g?<U�@$6,!Z<
_�� ;9:X9 9B!@"6*!"� X9:;<� 6 9#� !� ;"6,9!;"+!>� !�

+$:"@!>
Ž�� X9:;<� 6 9#U� 6 5D"E+<"� 6 9#$U� A9:>C9*� 6 9#� !�

!+,9+$Z!>
��� 6 5D"E+<"� 6 9#$U� 5*$?$," V+<"� !� 9,+96!," V+<"�

;"6,9!;")!U�A9:>C9*�6 9#�!�!+,9+$Z!>

[�



���������� ��������������

‚� (���0	"$7�"	�-�7�7-76�$	#�.���-7�0�1�##79 �
��#/��-$�6�-"79�#	,"�

	9A:96� 9� 6 9#969@",$+!!� *$*� "C!+!Z<� 6!+,$*6!6$� +"�
!;"",� !� A9� +$6,9>i""� #:";>� "C!+9B9� :")"+!>�� �A9:+<;!�
#9A:96$;!�,"9:!!�6 9#969@",$+!>�># >g,6>�6 "C5gi!"0

�&� 65i"6,#5g,�  !� 6 9#969@",$+!>� #+"� A:"C 9D"+!>U� #�
*9,9:9"� 9+!� #Y9C>,� *$*� *9+6,:5*,!#+<=� n ";"+,� +$:>C5� 6�
9,C" V+<;!�6 9#$;!�! !�D"�#<@ E+>g,6>�!?�A:"C 9D"+!>o

.&� 65i"6,#5g,�  !� A:"C!*$,!# ��<"� 6 9#969@",$+!>U� ,�"��
># >",6>�  !� 6 9#969@",$+!";� 69@",$+!"� A9C "D$i""� y�
6*$?5";9"o

8&� 65i"6,#5g,�  !� 69@!+!," V+<"� 6 9#969@",$+!>U� ,�"��
># >",6>� !�6 9#969@",$+!";�B:5AA$�9C+9:9C+<Y�@ "+9#�

�")"+!"� C#5Y� A96 "C+!Y� #9A:969#� 9A:"C" >",6>� ,";U� *$*�
5@"+<"�9,#"@$g,�+$�A":#<=�

�$;9"� )!:9*9"� A9+!;$+!"� 9Eh";$� 6 9#969@",$+!>U�
:$66;$,:!#$"; ���� � *$*� 69@",$+!"�  gE<Y� ?+$;"+$," V+<Y�
6 9#U� #<@ "+>";<Y� !?� A:"C 9D"+!>U� A:"C6,$# "+9� 5�
�����*9E !*9#9=bffU�	����5Y9,!+$fc�

	���� �" 9)$A*9#$fp� #6 "C� ?$� t�t�� �$Y;$,9#<;� ,:$*,5",�
6 9#969@",$+!"�*$*�+"A:"C!*$,!#+5g�"C!+!Z5U�#<@ "+>";5g�
!?� A:"C 9D"+!>�� 	� 696,$#� 6 9#969@",$+!>� 9+$� #* g@$",�
69@",$+!>�6�A9C@!+!," V+9=�!�69@!+!," V+9=�6#>?Vg�

�?*9"� A9+!;$+!"� 6 9#969@",$+!>� *$*� "C!+!Z<�
!"*9;;5+!*$,!#+9B9� >:56$� >?<*$U� 6 5D$i"=U� +$:>C5� 69�
6 9#9;U� F6,:9=;$,":!$ 9;T�C >�A:"C 9D"+!>�A:"C6,$# "+9�5

�"7L��"7�	� ���2� �7�0�1�##89� 0,--"�9� .:8"�� ��#$	"-�-� 507-$7/7 �

50�=�7> �#� . �%%� �2� (3F3�
� ,C7$�#� ����� �07L��18� -�7�7-76�$	#�.� �� -7�0�1�##71� 0,--"71� .:8"�� �

PP��7507-8�-�#$	"-�-	�-7�0�1�##7/7�0,--"7/7�.:8"	��% ��2� (34'�
*+@��7! 	5"7:	�� �� �� ��#$	"-�-�PP��7�0�1�##89�0,--"�9�.:8"��% �� �2� (3)3�

[�



	�	�� 	!+9B:$C9#$ff�� �$ V+"=)""� :$?#!,!"� !C"!� •fS…•NLN�
A9 5@! !�#�:$E9,$Y�"B9�5@"+!*9#�

	�	�� 	!+9B:$C9#U� $�#6 "C�?$�+!;�•�•�� �:9*9A9#!@ffU� ��•��
�#"C9#$f€xU� $#,9:<� #5?9#6*!Y� !� )*9 V+<Y� 5@"E+!*9#�
9B:$+!@!#$g,� A9+>,!"� 6 9#969@",$+!>� ,9 V*9� ,";!�
69@",$+!>;!� 6 9#U� *9,9:<"� #9?+!*$g,� #� :"?5 V,$,"�
:$6A:96,:$+"+!>� B $#+9B9� 6 9#$� ?$#!6!;<;�� �9@",$+!>�
6 9#9X9:;U� 96+9#$++<"� +$� 9,+9)"+!>Y�  9B!@"6*9=�
9C+9:9C+96,!U� $� ,$*D"� A:"C!*$,!#+<YU� A9 5A:"C!*$,!#+<YU�
A:!69"C!+!,"�$V+<Y� 9,+9)"+!>Y� 9,+96>,6>� *� 6!+,$*6!65�
A:"C 9D"+!>�

� :$*,9#*5�9Eh";$�6 9#969@",$+!>�:$? !@+<;!�5@"+<;!�
‡‡‡‡‡;9D+9�A:"C6,$#!,V�#�#!C"�6 "C5gi"=�,$E !Z<0

H �� �� � � 7 := � � 2 �

� �� �� � " 7L� � "7� 	2

z �� �� � ,C7$ � #

H �H �� Y 	C1 	$7�2

z ��� �

@��7! 	5"7� 	

� � � � � � � # 7 /0 	=7 �

< 701 	 � \ � PK � N5 7=6 � # �O �

� PK \ � PK �N-76 � # �O �

� PK \ � PK �

N5 7= � �> �\ - " 	 : �O

� \ � PK � N5 7=6 � # �O

� PK \ � PK

N-76 � # �O

� \ � PK �N5 7=6 � # �O

:# 	6 �# � � 50 �=� " 	$ � �# 	 .2

# �50 �= � " 	$ � �# 	 .

# �50 �=� " 	$ � �# 	 . # �50 �= � " 	 / � �# 	 .

< ,#"D� . #71 �# 	$� �# 	 .2 �

-$0791 	$�0 � 	 � �

= � . � 5 0 �= �7> �# � .

�$*!;� 9E:$?9;U� 6 9#969@",$+!";� ;<� E5C";� +$?<#$,V�
65i"6,#5gi5g� #� >?<*"� +"?$#!6!;9� 9,� A:"C 9D"+!>�
+"A:"C!*$,!#+5g� 6!+,$*6!@"6*5g� "C!+!Z5U
9E:$?5gi5g6>� 69"C!+"+!";� A9 +9?+$;"+$," V+9B9� 6 9#$�
!� X9:;<� 6 9#$� +$� 96+9#"� A9C@!+!," V+9=� 6#>?!� !

� �#7/0	=7�� � �� �� � -#7�#8�� �7507-8� -�#$	"-�-	� 50�=�7>�#�.�� PP �
�--��=7�	#�.�57�0,--"79�/0	11	$�"��� � :L0�� �0,=8��% �� �2� (3F4�

�07"757��6� ˆ�ˆ�� � �7�7-76�$	#��� �� -7�0�1�##71�0,--"71� ��$�0	$,0#71 �
.:8"���% ���2� (3XX�

�0	11	$�"	�-7�0�1�##7/7�0,--"7/7���$�0	$,0#7/7�.:8"	�� % � �2 � (3F'�

��



#<A9 +>gi5g� +9;!+$,!#+5g� X5+*Z!gU� ,9� "6,V�
6 5D$i5g� C >� :$6@ "+"++9B9� 9E9?+$@"+!>� ># "+!=�
C"=6,#!," V+96,!�

�9 +9?+$;"+$," V+<"� 6 9#$� #� 6 9#969@",$+!!�
+":$#+9A:$#+<0� A9>6+>";<=� *9;A9+"+,� - � B:$;;$,!@"6*!�
B96A9C6,#5gi""� 6 9#9o� A9>6+>gi!=�*9;A9+"+,�- �?$#!6!;9"�
6 9#9�� �+$;"+$," V+<"� 6 9#$� #� 696,$#"� 6 9#969@",$+!>�
A":"C$g,� 9,C" V+<"� C",$ !U� 9, !@!," V+<"� A:!?+$*!� *$*�
n ";"+,<�6 9D+9B9�A9+>,!>o

]-----------� ------------------------------------------ �
 ������� ��������$.� *�& � C"=6,#!"� ‚� 9Eh"*,A:!?+$*� ‚

A:"C;",

�5C5@!� +9;!+$B!#+<;� 6:"C6,#9;� >?<*$U� 6 9#969@",$+!"�
+"� #96A:9!?#9C!,6>U� *$*� 6 9#9� ! !� X9:;$� 6 9#$U� #� FB9,9#9;�
#!C"TU� $� 6,:9!,6>� #� :"@!� A9� 9A:"C" "++<;� ;9C" >;�
:$6A:96,:$+"+!>�6 9#$�

�,�6 9#969@",$+!=�6 "C5",�9, !@$,V�69@",$+!>�6 9#U�,$*!"�
*$*o

�&� A:"C!*$,!#+<"� 69@",$+!>U� *9,9:<"� X9:;!:5g,�
B:$;;$,!@"6*5g� 96+9#5� A:"C 9D"+!>U� +$A:!;":0� *��� �
����-��� �� �7�������� �!�,��C�o

.&� 69@!+!," V+<"� 69@",$+!>U� A96*9 V*5� #<:$D$g,� :>C�
A9+>,!=� 6� B:$;;$,!@"6*!� :$#+9A:$#+<;!� *9;A9+"+,$;!U�
+$A:!;":o� �����������������*�� ������� ��� ����� � �!�,��C�o

8&� A9 5A:"C!*$,!#+<"� 69@",$+!>� 6� 9E969E "++<;!�
@ "+$;!U� *9,9:<"� #<:$D$g,� C9E$#9@+9"� 699Ei"+!"U�
!$>:!;":0� ������������� ��� ���� � ! !� � ������ ���������� �
�����&�������. �!�,��C�o

[&� A:"C 9D+9-A$C"D+<"� !� $+$ !,!@"6*!"� X9:;<� 6 9#U�
A$A:!;":0� " ���*���� 8������.� ����*� � 2E $B9C$:>� - � A:"C 9B&U�
��&��� �������� � 2A:"#96Y9C+$>� 6,"A"+V� A:! $B$," V+9B9&U�
"�*�&�5���&����� � 2$+$ !,!@"6*$>� X9:;$� E5C5i"B9� #:";"+!�
�b $B9 $&� ������ ������ � 2$+$ !,!@"6*$>� X9:;$�
��9#" !,"�+V+9B9�+$* 9+"+!>&�!�C:�o

[8



4&� A9>6+>";<=�!�A9>6+>gi!=U�5,9@+>";<=�!�5B9@+>gi!=�
@ "+<� A:"C 9D"+!>U� ,$*� *$*� ;"DC5� +!;!� #9?+!*$g,� +"�
A9C@!+!," V+<"U� $� A9>6+!," V+<"� ! !� 5,9@+>gi!"�
9,+9)"+!>U�+$A:!;":o� �� ���������5�����.�*������ ���� ��� "$ �
���������5�"� ���8���&��.�����	 � 2����� �$;!+-�!E!:>*&

j�.���  $66!X!*$Z!!�6 9#969@",$+!=
� 9#969@",$+!>�* $66!X!Z!:5g,6>�A9�+"6*9 V*!;�

*:!,":!>;o� �&�#�?$#!6!;96,!�9,�*9 !@"6,#$�*9;A9+"+,9#U�.&�
A9�Y$:$*,":5�6";$+,!@"6*9=�6A$>++96,!�*9;A9+"+,9#�!�8&�A9�
;9:X9 9B!@"6*9=�A:!:9C"�B $#+9B9�6 9#$�

.���� � !A<�6 9#969@",$+!=�A9�696,$#5
	�?$#!6!;96,!�9,�*9 !@"6,#$�*9;A9+"+,9#�6 9#969@",$+!>�

C" >,6>�+$�A:96,<"U�6 9D+<"�!�*9;E!+!:9#$++<"�
� :96,<;� +$?<#$",6>� 6 9#969@",$+!"U� 696,9>i""� !?� C#5Y�

?+$;"+$," V+<Y� 6 9#o� ������� "$������ "$���$.� "��� �
������$.� *�&	 � �:96,<;!� A9� 6";$+,!*"� ># >g,6>� !� ,"U�
*9,9:<"�696,9>,o

t&� !?� 6 9#$� !� +"6#9E9C+9B9� 6 9#969@",$+!>o�*������ �
*����*7����  ���� � ���.� ���� ����.� *��������� ������� � �
�� �"$&��� �5�&�#

9� � !?� 6 9#$� !� X:$?"9 9B!?;$�b� ��"������ ������� ������� �
"�2����� �&���� ���#

M�� �� B $B9 V+9-!;"++<;!� 56,9=@!#<;!� #<:$D"+!>;!o�
���5$�������&�6���"�5*� ���$&#

�&� !?� 6 9#$� #� A:96,9=� !� 6 9#$� #� 6 9D+9=� X9:;"o� "�*�� �
������� ��&��#� "� �����������������* �2������ ��&$.�*�"�$. �
�� ����	

� 9D+9"� 6 9#969@",$+!"� 696,9!,� E9 ""� @";� !?� C#5Y�
*9;A9+"+,9#U� A:"C6,$# >",� 69E9=�:$?+99E:$?+<"� 69"C!+"+!>�
A:96,<Y�6�9C+!;�6,":D+"#<;�6 9#9;�

� 9D+<"�6 9#969@",$+!>�C" >,6>U�#�6#9g�9@":"CVU�+$o
$&� 69E6,#"++9-6 9D+9"� - � n,9� 6 9#969@",$+!"U� *9,9:9"�

696,9!,� !?� C#5Y� 2! !� E9 ""&� A:96,<Y� 6� 9C+!;� 6,":D+"#<;�
6 9#9;o� �"����� ���� �� �� ��&� :�"����� ���� �� �� �"����

[[



�� ��&��� �������� ��*����� ��7�� :�������� ��7�� �� ������� �
��*�����#

E&� 6 !,+9"�- �n,9�6 9#969@",$+!"U�*9,9:9"� 696,9>,�!?�*��8 �
2!� E9 ""&� A:96,<Y� 6 9#969@",$+!=� 6� 9C+!;� 6,":D+"#<;�
6 9#9;�!�6�9C!+$*9#9=�6#>?Vg�;"DC5�*9;A9+"+,$;!0� ������ �
��5��$� �� 2���� $� :������� ��5��$� �� ������� 2���� $�� �
� $����"� $����5$� :� $���5$� ��"� $����5$�#

#&� :$6A:96,:$+"++9"� - � n,9� 6 9#969@",$+!"U� #� *9,9:9;�
*$DC<=�A96 "C5gi!=�?$#!6!;<=� *9;A9+"+,�:$6A:96,:$+>",�
6 9#969@",$+!"�#�Z" 9;0�����$.���@N�?��$.������� �� :����$. �
f� ��2��$.� ������ ���� * ������ �������� �� ������ � ���� �
:* ����� � y� �������� ��� ������ ������� ������� � y� �� ����� �
� �����	

�9;E!+!:9#$++9"� - � n,9� 6 9#969@",$+!"U� 696,9>i""� !?�
{2#5Y�2! !�E9 ""&�A:96,<Y�6�:$?+<;!�6,":D+"#<;!�6 9#$;!U�6�
:$?+<;!� 6#>?>;!� ;"DC5� *9;A9+"+,$;!0� *���� &��.� *����� �
:*���� *������ �� &��.� *�������� ���� �������� &� �*���� ���7� �
:����	������������7����&� �*�������7��	

G	O	��!A<�6 9#969@",$+!=�A9�6";$+,!@"6*9=�
6A$>++96,!�*9;A9+"+,9#

�9� 6,"A"+!� 6";$+,!@"6*9=� 6A$>++96,!� *9;A9+"+,9#�
:$? !@$g,6>� 6!+,$*6!@"6*!� 6#9E9C+<"� !� 6!+,$*6!@"6*!�
+"6#9E9C+<"�2Z" V+<"&�6 9#969@",$+!>�

�#9E9C+<"� 6 9#969@",$+!>� 6,:9>,6>� !?� 6 9#U�
69Y:$+>gi!Y� 6#9"� 6$;96,9>," V+9"�  "*6!@"6*9"� ?+$@"+!"��
�9;A9+"+,<� 6#9E9C+9B9� 6 9#969@",$+!>� ;9B5,� ?$;"i$,V6>�
6��gf$;!� 699,#",6,#5gi"=� *$,"B9:!!0� ���$.� *�&�� ���$. �
����-&�� ���$.��5� �*�� ����C��2�$.�*�&�� *�������$.�*�&�� �
�	*	

	� 696,$#"� A:"C 9D"+!>� *9;A9+"+,<� 6#9E9C+9B9�
6 9#969@",$+!>� ># >g,6>�9,C" V+<;!�@ "+$;!�

�!+,$*6!@"6*!� +"6#9E9C+<"� 6 9#969@",$+!>U� *$*� !�
6��&E9C+<"U� !;"g,� 9A:"C" "++5g� 6,:5*,5:+5g� ;9C" VU�
9E $C$g,� 9A:"C" "++<;� ?+$@"+!";U� *9;A9+"+,<� !Y� 6#>?$+<�
A9C@!+!," V+9=�6#>?Vg�� �9� !Y�B $#+9"� 2!+9BC$�!�?$#!6!;9"&

[4



6 �&!6&�66;$+,!@"6*!�96 $E "+9U�?$#!6!;9"� D"� #96A9 +>",� "B9�
!+X9:;$,!#+5g� +"A9 +9Z"++96,VU� *9+*:",!?!:5",� "B9�
6;<6 �� 	� A:"C 9D"+!!� ,$*!"� 7� ��$� � 6 9#969@",$+!>�
�$�����-�� �� �� �� �*����� � ���	 � �;"++9� #� A:"C 9D"+!!� !�
9E+$:5D!#$",6>� 6!+,$*6!@"6*$>� +"C" !;96,V� ,$*!Y�
6 9#969@",$+!=�

��,$*!;�6 9#969@",$+!>;�9,+96>,6>0
$&� *9 !@"6,#"++9-!;"++<"� 6 9#969@",$+!>� 6� B $#+<;�

6 9#9;� - � @!6 !," V+<;� ! !� 65,Z"6,#!," V+<;� 6�
*9 !@"6,#"++<;� ?+$@"+!";� y� 65i"6,#!," V+9"� #� ��A�0� *�� �
*������ ������ ���������� ���������*$��&���������#

E&� 6 9#969@",$+!>� 69� ?+$@"+!";� !?E!:$," V+96,!U�
6,:9>i!"6>�!?�69@",$+!>�@!6 !," V+<Y�2! !� ;"6,9!;"+!=&�!�
65i"6,#!," V+<Y� 2! !� ;"6,9!;"+!=&� #� ��A�� 6� A:"C 9B9;� !?0�
*�����5���8�� ��2*$.��5����*�����@�

#&� 6 9#969@",$+!>� 69� ?+$@"+!";� 69#;"6,+96,!�
#<A9 +>";<Y� C"=6,#!=U� 6,:9>i!"6>� !?� 69@",$+!=�
65i"6,#!," V+<Y� ! !� ;"6,9!;"+!=� 6� A:"C 9B9;� 60� "���� � �
*����&��&$���,���6

B&� 6 9#969@",$+!>� ,!A$��� ����� "�	������� �&��� ������ �
�$������� ������� *������� �� �� �"$&�� � �5�&�� ! � 9+!� +"�
@ "+!;<U� ,$*�*$*�+" V?>�#� *$@"6,#"� A:96,9B9� 6 9#969@",$+!>�
#<C" !,V� �� ������&��� �������������� *���������� �5�&� �?C"6V�
96 $E "+9�?$#!6!;9"�6 9#9U� 9+9� ;9D",�5A9,:"E >,V6>�#�n,9;�
*9+,"*6,"�,9 V*9�6�A:! $B$," V+<;o

C&� A:!� 56 9#!!� *9+,$*,+9B9� :$6A9 9D"+!>U� *$*�
6!+,$*6!@"6*!�+"C" !;<"� X5+*Z!9+!:5g,�6 9#969@",$+!>U�#�
*9,9:<Y� ?$#!6!;<=� *9;A9+"+,� A:"C6,$# >",� 69E9=� Z" V+5g�
B:5AA5U�9Eh"C!+>";5g�A:"C 9B$;!�9,� ���� C9U�6� ���� C9U�6� ���� A9o�
�� ��� ��� <�������� *�� ;����$�� ���8�*� � ��� �$����� OPPP �
&������� ��������*������&��� ������$���������#

D&� *� 6!+,$*6!@"6*!� +"C" !;<;� 9,+96>,6>� 9E<@+9�
6 9#969@",$+!>U� #� *9,9:<Y� B $#+9"� 6 9#9� - �65i"6,#!,"�AV+9"
- � 9E9?+$@$",� +$@$ 9U� *9+"ZU� 6":"C!+5� 69E<,!>U� ># "+!>U�
+$?#$++9B9� ?$#!6!;<;� 65!C"6,#!," V+<;o� ���� �� ��.�$� �
����7�  ����� ����*���� &���7�� � $� ,$*D"� 6 9#969@",$+!>

[1



A:"C6,$# >gi!"� 69E9=� ;",$X9:<U� A":"X:$?<0� ����� �� ��� �
�������*�	

�!+,$*6!@"6*!� 6#9E9C+<"� !� +"6#9E9C+<"� 6 9#969@",$+!>�
+5D+9� 9, !@$,V� 9,� X:$?"9 9B!?;9#U� *9,9:<"� +"� 6,:9>,6>� A9�
>?<*9#<;� ;9C" >;U� $�#96A:9!?#9C>,6>U� *$*� 6 9#$U� #� B9,9#9;�
#!C"�� �,9� ;9B5B� E<,V� X:$?"9 9B!?!:9#$++<"� #<:$D"+!>o�
�������� �� �*�� ��������� �� 2�5��# � n,9� ;9B5,� E<,V�
X:$?"9 9B!@"6*!"� "C!+6,#$U� A96,:9"++<"� +$� 96+9#"� D!#<Y�
6#>?"=0�� �*���� ����&�� 5�.��� �� ������� � $��� ��� ������- �
! !� X:$?"9 9B!@"6*!"� 6:$i"+!>U� B:$;;$,!@"6*!�
+";9,!#!:9#$++<"U� A96,:9"++<"� +$� 5,:$@"++<Y� 6#>?>Yo�
������ ���5����� ��� ����� ��� 5���	 � m:$?"9 9B!@"6*!"�
6:$i"+!>U� "C!+6,#$U� 69@",$+!>� +"� !?5@$g,6>� #� 6!+,$*6!6"U�
9,+96>,6>�*�X:$?"9 9B!!�

�!+,$*6!@"6*!� +"C" !;<"� 6 9#969@",$+!>� +$A9;!+$g,�
X:$?"9 9B!?;<� A9� :9 !� #� A:"C 9D"+!!U� +9� 9, !@$g,6>� 9,�
+!Y�,";U�@,9�+"�#96A:9!?#9C>,6>�#�B9,9#9;�#!C"U�$�6,:9>,6>�6�
69Y:$+"+!";� "*6!@"6*9B9�?+$@"+!>�5�*9;A9+"+,9#�

.�8�� � !A<�6 9#969@",$+!=�A9�6,:5*,5:"
�$;9=� $E6,:$*,+9=� ,!A9#9=� ;9C" Vg� 6 9#969@",$+!>�

># >",6>� �y�{m�� 	� >?<*"� 65i"6,#5g,� ;+9B99E:$?+<"�
*9)X",+<"� ;9C" !� 6 9#969@",$+!=U� *9,9:<"� 9A:"C" >g,6>�
;9:X9 9B!@"6*9=� A:!:9C9=� B $#+9B9� 6 9#$�� �$� 96+9#"� n,!Y�
;9C" "=� 965i"6,# >",6>� A:9!?#9C6,#9� 6 9#969@",$+!=� #�
:"@!�� 	� ?$#!6!;96,!� 9,� @$6,":"@+9=� A:!+$C "D+96,!�
�b $�#+9B9� 6 9#$� 6 9#969@",$+!>� C" >,6>� +$� B $B9 V+<"U�
!;"++<"�!�+$:"@+<"�

�$;5g� A:9C5*,!#+5g� B:5AA5� 696,$# >g,� B $B9 V+<"�
6 9#969@",$+!>�� �,":D+"#9=� B $B9 � 2$� ,$*D"� A:!@$6,!"U�
C""A:!@$6,!"&� ;9D",� 69@",$,V6>� 6� !;"+";� 65i"6,#!," V+<;�
#�*96#"++<Y�A$C"D$Y�6�A:"C 9B9;�!�E"?�A:"C 9B$U�6�+$:"@!";U�
!+X!+!,!#9;0� ������� ������ :�� "�" �������� "$������ �
����-6�.� :������� ��5���	 � �� B $B9 $� 6$;<"� E9B$,<"�
:$6A:96,:$+!," V+<"� 2#$ "+,+<"&� 6#9=6,#$�� �A:>B$";<=

[3



� $B9 � ;9D",� 9C+9#:";"++9� A9C@!+>,V� C9� 6";!� 6 9#9X9:;U�
A:$#C$U�n,$�6A969E+96,V�:"C*9�:"$ !?5",6>�#�:"@!�� �$A:!;":0

"$����������� ----- � ------� *����&

��.���* �� &�&$���5� �&�&������

	� !;"++<Y� 6 9#969@",$+!>Y� B $#+9"� 6 9#9� #<:$D"+9�
!;"+$;!�� �:$C!Z!9++9� !;"++<"� 6 9#969@",$+!>� C" >,6>� +$�
@",<:"�Y:5AA<�

��� )�"��������$�� % � 6� B $#+<;� 6 9#9;� - �
65�Z"6,#!," V+<;�� �$#!6!;9"� 6 9#9� ;9D",� E<,V� #<:$D"+9�
!;"+";� A:! $B$," V+<;U� A:!@$6,!";U� ;"6,9!;"+!";-�
A:! $B$," V+<;U�65i"6,#!," V+<;U�+$:"@!";U� !+X!+!,!#9;0�
"� ���.� *�&�� &�.� *�&�� *�&� ��7��� *�&� ���������� &���� �
�� �����	

�$!E9 ""� A:9C5*,!#+<� 6 9#969@",$+!>� 6� ?$#!6!;<;�
A:! $B$," V+<;�� �,!� 6 9#969@",$+!>� ;$*6!;$ V+9�
+9;!+$,!#+<0� ��������"����������� �7�	

��� 	� �*D������$8 � 6 9#969@",$+!>Y� B $#+9"� 6�,�9#9� - �
A:! $B$," V+9"U� ?$#!6!;9"� 6 9#9� #<:$D"+9� !;"+";�
65i"6,#!," V+<;� #� *96#"++<Y� A$C"D$Y� 6� A:"C 9B9;� !� E"?�
A:"C 9B$o�+$:"@!";U�!+X!+!,!#9;0� *��� ��$.��"�*�&�� �����. �
���  ����#� ����� ��*�$.�� ��������� �&� $.#� �����$. �
�$�� ������ �� ���$.���� ��������� "���� ��$.��*��2���	

��� 	� �����&�������$8 � 6 9#969@",$+!>Y� #� :9 !�
6,":D+"#9B9� 6 9#$�#<6,5A$",� ;"6,9!;"+!"� 2+"9A:"C" "++9"U�
9A:"C" !," V+9"&�� �+9� ;9D",� 69@",$,V6>� 6� A:! $B$," V+<;U�
65i"6,#DB" V+<;� !� ;"6,9!;"+!";0� ������ ���2���� ���%�� �
����������#� ������ ��� �6�� �� ��&������ ���%��� �5����*�����# �
���%��"�*���5���8�� ��2*$.��5����	

��� 	� ��&�������$8 � 6 9#969@",$+!>Y� B $#+<;� 6 9#9;�
># >g,6>� *9 !@"6,#"++<"U� A9:>C*9#<"U� C:9E+<"� !�
69E!:$," V+<"�@!6 !," V+<"�

[/



�9 !@"6,#"++<"U� C:9E+<"U� 69E!:$," V+<"� @!6 !," V+<"�
#<6,5A$g,�#�:9 !�6,":D+"#9B9� 6 9#$�,9 V*9� #� !;"+!," V+9;�
!�#!+!," V+9;�A$C"D"�!�69@",$g,6>0

6� 65AC"6,#!," V+<;!o� *��� *������ �� ����� ��*���� ���� �
*���.�� �*��� �5���*�6�8#

6�;"6,9!;"+!>;!0� ������5������ �*����5����	
�9:>C*9#<"�@!6 !," V+<"�69@",$g,6>0�
6�6?fZ"6,#!," V+<;!0� ���$.������7��� ����$������������ �
6�*9 !@"6,#"++<;!�@!6 !," V+<;!0� ����$.��5����8# �
6�;"6,9!;"+!";0� �����.��5���8#@�����.��5����	
	�696,$#"�A:"C 9D"+!=�A:9+9;!+$,!#+<"�!�+5;":$,!#+<"�

6 9#969@",$+!>�#<A9 +>g,�9E<@+9�:9 V�9C+9B9�@ "+$�
�:",!=� ,!A� - � +$:"@+<"� 6 9#969@",$+!>�� 	� +!Y� B $#+9"�

6 9#9� - � +$:"@!"� ;9D",� 69@",$,V6>� 6� +$:"@!";U�
65i"6,#!," V+<;�6�A:"C 9B9;o� ����&�� ������� ������8�����# �
*� ������� <��������� �$����� ������8�� " �5������*�&�	

j�8��	!C<�A9C@!+!," V+9=�6#>?!�; "$C5�
*9: A9+"+,$;!�6 9#969@",$+!=�

� 9#969@",$+!"� #6"BC$� 6,:9!,6>� A9� A:!+ifA5�
65E9:C!+$Z!!�2A9C@!+>gi"B9�!�A9C@!+"++9B9&�

�9C@!+!," V+$>� 6#>?V� --� n,9� X9:;$ V+$>� B:$;;$,!@"6*$>�
?$#!6!;96,V� 9C+9B9� 6 9#$� 9,� C:5B9B9U� A:!� *9,9:9=� +$ !@!"�
?$#!6!;9B9� 6 9#$� #� 9A:"C" "++9=� X9:;"� 9E56 9# "+9�
 "*6!*9-B:$;;$,!@"6*!;!� 2*$,"B9:!$ V+<;!&� 6#9=6,#$;!�
B $#+9B9� 6 9#$�� ��  "*6!*9-B:$;;$,!@"6*!;� 6#9=6,#$;�
9,+96>,6>o� $&� A:!+$C "D+96,V� 6 9#$� *� ,9=� ! !� !+9=� @$6,!�
:"@!0� �� ��$.� *�2*��� ������� ����&�# � E&� @$6,+<"�
B:$;;$,!@"6*!"� ?+$@"+!>� 6 9#$U� +$A:!;":U
A":"Y9C+96,V{+"A":"Y9C+96,V� B $B9 $o�����I����� � ! !� "B9�
6 9#99E:$?9#$," V+$>� 6,:5�6,5:$0� ��"�2���� ��� ��� "�� �
5�.��� 5�� *����&@� � #&� 9,+"6"++96,V� 6,":D+"#9B9� 6 9#$� *�
9A:"C" "++9;5� 6";$+,!@"6*9;5� * $665U� +$A:!;":U� ?+$@"+!"�
:"@!� - � ;<6 !o� ������ I�������� ��5������ �� *�&�# �
&���� I&�������&����-6�.��� -"��	

��



�"9EY9C!;9� A9C@":*+5,VU� @,9� A9C@!+!," V+$>� 6#>?V�
!6A9 V?5",6>� +"� ,9 V*9� +$� 5:9#+"� 6 9#969@",$+!>� C >� 6#>?!�
�y�{mU� +9� !� +$� 5:9#+"� A:96,9B9� A:"C 9D"+!>� 2A:!�
!6A9 V?9#$+!=� 6 9#969@",$+!>� #� +";&U� $� ,$*D"� +$� 5:9#+"�
6 9D+9B9� A:"C 9D"+!>�� 	� 6 9D+<Y� A:"C 9D"+!>Y�
A9C@!+!," V+$>� 6#>?V� ;9D",� 6*:"A >,V0� $&� 6 9#9� !�
A:!C$,9@+5g� @$6,V0�)�� �� �����$.� ���� � � � ����� �
�����* �2� � &��?� � E&� X9:;5� 6 9#$� !� A:!C$,9@+5g� @$6,V0�1� �
����� � "$������� ��&� �� �2�*� # � #&� B $#+5,9� !� A:!C$,9@+5g�
@$6,V0�/��*�������� ��� ������*� ��5����� �&	

�$� 5:9#+"� 6 9#969@",$+!>� A9C@!+!," V+$>� 6#>?V�
:"$ !?5",6>�,:";>�6A969E$;!0� 69B $69#$+!";U�5A:$# "+!";U�
A:!;<*$+!";�� �,9� 9A:"C" >",6>� :$? !@+<;!� 6A969E$;!�
;9:X9 9B!@"6*9B9� #<:$D"+!>� ?$#!6! )YY� *9;A9+"+,9#�
6 9#969@",$+!>�

�9B $69#$+!";� +$?<#$",6>� ,$*9=� #!C� A9C@!+!," V+9=�
6#>?!U� A:!� *9,9:9;� ?$#!6!;9"� 6 9#9� 5A9C9E >",6>�
B $#+9;5� #� 9Ei!Y� 29C+9!;"++<Y&� X9:;$Y0� ���� $. �
�� ������ �������� ��5�	 � �?;"+"+!"� X9:;<� B $#+9B9� 6 9#$�
# "@",� ?$� 69E9=� !?;"+"+!"� X9:;<� ?$#!6!;9B9� 6 9#$�� �:!�
69B $69#$+!!� !6A9 V?5g,6>� 9Ei!"� 5� C$++<Y� 6 9#�
B:$;;$,!@"6*!"�X9:;<�2:9CU�@!6 9U�A$C"D�! !�@!6 9U�A$C"D&�

J����*����-6�� � 6 9#9� ;9D",� E<,V� #<:$D"+9�
65i"6,#!," V+<;U� ;"6,9!;"+!";-65i"6,#!," V+<;U
65E6,$+,!#!:9#$++<;� 6 9#9;U� $� 5�����&�� � - �
A:! $B$," V+<;U� A:!@$6,!";U� ;"6,9!;"+!";-
A:! $B$," V+<;U� A9:>C*9#<;� A:! $B$," V+<;� !�
*9 !@"6,#"++<;� @!6 !," V+<;� #� *96#"++<Y� A$C"D$Y� 2*:9;"�
#!+!," V+9B9� A$C"D$&0����.� *����� ���$.� ��*�� ����-6�. �
��"������ ���$.������� �	

�9 !@"6,#"++9"� @!6 !," V+9"� ># >",6>� ?$#!6!;<;�
69B $65";<;� 6 9#9;� ,9 V*9� #� *96#"++<Y� A$C"D$Y� 2*:9;"�
#!+!," V+9B9� A$C"D$� +"9C5)"# "++9B9&� !� 69B $65",6>� 6�
B96A9C6,#5gi!;� 6 9#9;� ,9 V*9� #� A$C"D"0� ���&� ��� ��&� �
���8� *���.�� ���&�� ��� ��&�	 � 	� !;"+!," V+9;� !�
#!+!," V+9;�A$C"D$Y�- � ���� ����� �- �9+9�6,$+9#!,6>�B $#+<;

4�



!� 5A:$# >",� 65i"6,#!," V+<;�� �$*!;� 9E:$?9;U� A:!�
69B $69#$+!=� ?$#!6!;9"� 6 9#9� A9#,9:>",� #6"� F*$A:!?<T�
B $#+9B9� 6 9#$�� �:!� 69B $69#$+!!� #9?+!*$g,�
9A:"C" !," V+<"� 9,+9)"+!>� 2A:"C;",$� !� A:!A!6<#$";9B9�
";5�A:!?+$*$&�

�9B $69#$+!"�E<#$",0
A9 +<;U� *9BC$� # !>+!"� B $#+9B9� 6 9#$� +$� ?$#!6!;9"�

:$6A:96,:$+>",6>� +$� #6"� !Y� 9C+9!;"++<"� X9:;<0� ������ �
�" ��� �28&U����$�������� �2.&U���&�����*����� �2�&�

!� +"A9 +<;U� *9BC$� ?$#!6!;9"� 6 9#9� 5A9C9E >",6>�
B $#+9;5�+"�#9� #6"Y�9C+9!;"++<Y�X9:;$Y0������� ���������� �
��������� �2.�X9:;<�!?�8�#9?;9D+<Y&�

�$?+<"� ,9@*!� ?:"+!>� 65i"6,#5g,� A9� #9A:965� 9�
6!+,$*6!@"6*9=� 6#>?!� ;"DC5� C#5;>� 65i"6,#!," V+<;!U� ,9�
�06BV� ;"DC5� 9A:"C" >";<;� 6 9#9;� !� A:! 9D"+!";� ,!A$�
Q�������7��5�����R�� �����% �������� ����7���9������� 2���� �
QA�� ��"�2�&R	 � �$*U� +$A:!;":U� 	�	�� 	!+9B:$C9#U� �����
�*9E !*9#$fb�9A:"C" > !�6#>?V�;"DC5�C#5;>�9C+9A$C"D+<;!�
65i"6,#!," V+<;!U� ,!A$� ��2����%������� �� � *$*�
A$:$  " !?;�� 	6 "C� ?$� 	���� �" 9)$A*9#9=ff� ;<�
:$66;$,:!#$";� 6#>?V� #� ,$*!Y� *9+6,:5*Z!>Y� 6� A$:$  " V+9W
A$C"D+<;!� X9:;$;!� *$*� 69B $69#$+!"U� A96*9 V*5� ?C"6V�
;9D+9� #<C" !,V� B:$;;$,!@"6*!� !� A9� 6;<6 5�
B96A9C6,#?fi""� 6 9#9�� �#>?V� #� *9+6,:5*Z!>Y� 6�
:$)9A$C"D+<;!� X9:;$;!� *#$ !X!Z!:5";� *$*� A:!;<*$+!"0�
����7��� Q'����������R	� (���� � Q�������R	 � 	� C$++<Y�
6 9#969@",$+!>Y� ;"DC5� *9;A9+"+,$;!� #9?+!*$g,�
AA+9?!,!#+<"� 9,+9)"+!>� 2:$?+<"� +$?#$+!>� 9C+9B9�
A:"C;",$&�

�A:$# "+!"� - � n,9� #!C� A9C@!+!," V+9=� 6#>?!U� A:!�
*9,9:9=�  "*6!*9-B:$;;$,!@"6*9"� ?+$@"+!"� B $#+9B9�
6 9#$� 9A:"C" >",� A9># "+!"� +:!� +";� ?$#!6!;9B9� 6 9#$� #

�"7L��"7�	� ����� �7/�	-7�	#��� �� ,50	���#��� �� 0,--"71� .:8"��� % � � �2 �
(UOF ( �%� ��& 'X%&(( �

N�V7�0�1�##89� 0,--"�9� .:8"�P� 57=� 0�=�� ��� �@��7! 	5"7�79�� % � � �2� (3)3�� % �
N X Q & �

4�



9A:"C" "++9=� A$C"D+9;� X9:;"� 2E"?� A:"C 9B$� ! !� 6�
A:"C 9B9;&U� +$A:!;":o� ����$���� ���� $�� �����$.� �� "�-� �
����-� ��&���� ���$.� �5� ��8	 � �:!� &� �:$# "+!!� X9:;$�
?$#!6!;9B9� 6 9#$� 9A:"C" >",6>� +"� X9:;9=� B $#+9B9� 6 9#$U�
*$*� A:!� 69B $69#$+!!U� $� "B9�  "*6!*9-B:$;;$,!@"6*!;!�
6#9=6,#$;!�� �:o� ������� :����-�� ���� �� "�*�� �������� ������ �
��� ������� �����	 � m9:;$� A$C"D$� 65i"6,#!," V+9B9� ����� �
?$#!6!,� 9,� @$6,":"@+9=� A:!+$C "D+96,!� B $#+9B9� 6 9#$�
�������I ������� �2B $B9 {65i"6,#!," V+9"&�

�A:$# "+!"� E<#$",� A:!B $B9 V+<;U
A:!65E6,$+,!#+<;U� A:!$Ch"*,!#+<;� �� A:!+$:"@+<;�b�
������������ ����������$�� *��� ��$.��&�� ���*�����������.	

�A:$# "+!"� ;9D",� E<,V� #$:A$+!#+<;� !�
+"#$:!$,!#+<;0� �������� ��&�6�I�� ��&�6��� � $�� �
 �����&I�5�� �����	

�A:$# "+!"�;9D",�E<,V�A:"C 9D+<;�!�E"6A:"C 9D+<;o�
������� ������� �&������� �� ���5��� �� ��������� ��� �����8� �
������5$�������������� �	

�$? !@$",6>�6! V+9"�!�6 $E9"�5A:$# "+!"�
� ! V+<;� +$?<#$",6>� ,$*9"� 5A:$# "+!"U� A:!� *9,9:9;�

 "*6!*9-B:$;;$,!@"6*9"� ?+$@"+!"� B $#+9B9� 6 9#$�
A:"C9A:"C" >",� 9E>?$," V+9"� 2:"B5 >:+9"&� +$ !@!"� A:!� +";�
?$#!6!;9B9�6 9#$�#�9A:"C" "++9=�X9:;"���$A:!;":o

$&���-� ��*��� ��2��� "����������-� ��������% �9E>?$," V+9"�
A9># "+!"� ?$#!6!;9B9� 6 9#$� 9E56 9# "+9� ?C"6V� ,";U� @,9�
B $#+9"� 6 9#9� - � A:>;9A":"Y9C+<=� B $B9 U� 9E9?+$@$gi!=�
C"=6,#!"U�A:>;9� !�+"A96:"C6,#"++9�A":"Y9C>i""�+$�A:"C;",U�
9Y#$,<#$gi""� "Yp9� 69� #6"Y� 6,9:9+�� �$*!;� 9E:$?9;U�
B $B9 V+96,V�!�A":"Y9C+96,V�A:"C9A:"C" >g,�9E>?$," V+96bBV�
A9># "+!>� 6! V+95A:$# >";9=� X9:;<� ?$#!6!;9B9� 6 9#$��
�$#!6!;$>� X9:;$�A:!� ,$*9;�B $#+9;�6 9#"�># >",6>�A:>;<;�
9Eh"*,9;�

"�� �D�8���� �� ����*�� �� ������ ��� ��� "��� *�"�2���� *� �
� �7$�� ��$�������� �� ����&	 � 	� n,!Y� 6 9#969@",$+!>Y�
6! V+95A:$# >";$>� X9:;$� ,$*D"� A:"C9A:"C" "+$�  "*6!*9W
B:$;;$,!@"6*!;� ?+$@"+!";� B $#+9B9� 6 9#$� *$*� 9E>?$," V+$>

4.



B $B9 V+96,Vg� !� 6 9#99E:i9#$," V+9=� 6,:5*,5:9=�
5A:$# >gi"B9� 6 9#$�� �:"C 9B� C5E !:5",� A:!6,$#*5� A9�
?#5*9#9;5� 9E !*5� !� ?+$@"+!g� 2!+9BC$� ,9 V*9� A9� ?+$@"+!g0�
��*�.��� �� ��� ��	 � �$� 96+9#"� n,9=� 6#>?!� #9?+!*$",� 6 9D+9"�
9,+9)"+!"0� $&� ,$*� *$*� 5A:$# >";$>� X9:;$� C9A9 +>",�
?+$@"+!"� A:!6,$#*!U� 9+$� #<A9 +>",� #96A9 +>gi""�
2*9;A ",!#+9"&�?+$@"+!"o� E&� #� ,9� D"� #:";>U�+$?<#$>�A:"C;",U�
+$� *9,9:<=� :$6A:96,:$+>",6>� C"=6,#!"U� #� +$A:$# "+!"� *�
*9,9:9;5� 9+9� 965i"6,# >",6>U� n,$� X9:;$� !;"",� 9Eh"*,+9"�
! !� 9E6,9>," V6,#"++9"� ?+$@"+!"�� �$*!;� 9E:$?9;U� ;"DC5�
6 9#$;!� #9?+!*$g,� *9;A "*6+<"p� *9;A ",!#+9-9Eh"*,+<"�
! !�*9;A ",!#+9-9E6,9>," V6,#"++<"�9,+9)"+!>�

#&� ���������� :�5������� 5�� *� ��� 5�� *������ 5�� �*�# �
5�� -������� �� ��&%��"�*�#� � $��� ��&%��"�*�#� *������ �
&������ &����� ��8����� ��*� ���" �&�� �� ����� �&����	 � 	� n,!Y�
6 5@$>Y� 9E>?$," V+9"� A9>0" "+!"� 6! V+95A:$# >";9=�
6 9#9X9:;<� A:"C9A:"C"�!>",6>� ,";U� @,9� B $#+9"� 6 9#9� A9�
Y$:$*,":5� 6#9"B9�  "*6!@"6*9B9� ?+$@"+!>� +"A9 +9Z"++9o�
?$#!6!;9"U� ,$*!;�9E:$?9;U� #96A9 +>",�?C"6V� !+X9:;$,!#+5g�
+"C96,$,9@+96,V� B $#+9B9� 6 9#$� 2*9;A ",!#+<"� ! !�
*9;A ",!#+9-9Eh"*,+<"�9,+9)"+!>&�

�! V+9"� 5A:$# "+!"� !;"",� ;"6,9� !� A:!� B $B9 $Y� 69�
?+$@"+!";�A:"E<#$+!>�#� 9A:"C" "++9;�A:96,:$+6,#"�� � $B9 �
,:"E5",�9E>?$," V+9B9�+$ !@!>�?$#!6!;9=�6 9#9X9:;<U�+9�+"�
C!*,5",�""�A$C"D+5g�X9:;50

:$6A9 9D!,V6>
?$�C":"#9;�
A9C�C":"#9;�
5�C":"#$

+$Y9C!,V6>

#�C9;"�
?$�C9;9;

5�C9;$

A":"C�C9;9;

48



�,+9)"+!>�- �9E6,9>," V6,#"++9-*9;A ",!#+<"�
� $E<;�+$?<#$",6>�,$*9"�5A:$# "+!"U�A:!�*9,9:9;� "*6!*9W

B:$;;$,!@"6*9"� ?+$@"+!"� B $#+9B9� 6 9#$� 9A:"C" >",�
#9?;9D+9"U� +9� +"9E>?$," V+9"� +$+!@!"� A:!� +";� ?$#!6!;9B9�
6 9#$� #� 9A:"C" "++9;� A$C"D"�� �$A:!;":U� #� 6 9#969@",$+!>Y�
*�&� � � *������� ����� �� ��� 2���� �� ����*��� � ����� �� ��������� �
������ &����� � B $#+9"� 6 9#9� +"� +5DC$",6>� #� ?$#!6!;9;U� +9�
C9A56*$",� "B9�� �:!� 6 $E9;� 5BY:$# "+!!� ;"DC5� 6 9#$;!�
56,$+$# !#$g,6>� 9Eh"*,+<"� �������� ������� � 65Eh"*,+<"� :��� �
����8�*��� � 9E6,9>," V+<"� :��*���� �� � ������ � 9A:"C" !," V+<"�
:*�&� � � *������ � ! !� *9;A "*6+<"� 9,+9)"+!>� :*����� ��� � �7�� �
*�������������8�	

� :!;<*$+!";� +$?<#$",6>� ,$*9=� #!C� A9C@!+!," V+9=�
6#>?!U� A:!� *9,9:9;� ?$#!6!;<=� n ";"+,� #<:$D"+�
+"!?;"+>";<;� 6 9#9;� ! !� X9:;9=� 6 9#$�� �$#!6!;96,‘��
A:!;<*$g)U"B9� 6 9#$� #<:$D$",6>� +"� !?;"+"+!>;!� "B9�
X9:;<U� $� ;"6,9A9 9D"+!";U� ?$#!6!;9=� B:$;;$,!@"6*9=�
X5+*Z!"=U� "B9� 6;<6 9;U� +"6$;96,9>," V+<;� Y$:$*,":9;�
#<:$D$";9B9� !;� B:$;;$,!@"6*9B9� ?+$@"+!>up��
J����*����-6�&� � 6 9#$;!� A:!� ,$*9=� 6#>?!� ;9B5,� E<,V�
:$? !@+<"�@$6,!� :"@!0� B $B9 U� +$:"@!"U� *$,"B9:!>� 696,9>+!>U�
A:! $B$," V+9"U� 65i"6,#!," V+9"�� ,��&$��-6�&� �
+"!?;"+>";<"� @$6,!� :"@!0� +$:"@!"U� C""A:!@$6,!"U�
!+X!+!,!#U� *9;A$:$,!#U� +"!?;"+>";<"� A:! $B$," V+<"U�
A:!,>D$," V+<"� ;"6,9!;"+!>� 8�  !Z$� ""U� "B9U� !YU�
B:$;;$,!@"6*!� E !?*!"� +"!?;"+>";<;� A:! $B$," V+<;� 25�
+!Y�+",�A$C"D$U�$�X9:;<�:9C$�!�@!6 $�+9;!+$,!#+9�?+$@!;<�
!� +"� 5@$6,#5g,� #� #<:$D"+!!� 6#>?!&U� +$A:!;":0� 8����� �
2������ ���"�2� � �������� �� � ������� �������� ����������� �
� ������ ���� ����&���$	

�:!;<*$+!";� ># >",6>� ,$*D"� 6#>?V� ;"DC5�
65Af"6,#!," V+<;� !� 56,9=@!#<;� 69@",$+!";� ! !

�0	11	$�"	� 0,--"7/7� .:8"	�� % � ��� &�� 2� ��� (�� % � � �2� (3�U4M2� % � ��� &&%&Q; �
@��7!	5"7�	� � �� �� ��#$	"-�-� PP� �7�0�1�##89� 0,--"�9� .:8"�� % � � �2� (3)3�� % � �� �
4Q%432

4[



+"69B $69#$++9=� 6� 65i"6,#!," V+<;� X9:;9=� ?$#!6!;9B9�
65i"6,#!," V+9B9-A:! 9D"+!>U� +$A:!;":0� �������� 	������ �
��������������� ������������������ �������������������

�:!;<*$+!"� 6 9#� :$?+<Y� B:$;;$,!@"6*!Y� :$?:>C9#�
:$? !@$",6>� A9� Y$:$*,":5�� �:!;<*$+!"� ;9D",� E<,V� *$*�
����������� �� ���� �� ������������� � �����!� � 	� ?$#!6!;96,!�
9,�n,9B9�:$? !@$g,�6! V+9"�!�6 $E9"�A:!;<*$+!"�� ��6 5@$>;�
6! V+9B9�A:!;<*$+!>�9,+96>,6>0�$&�A:!;<*$+!"�!+X!+!,!#$�
*� B $B9 $;�6� ;9C$ V+<;� !� X$?!6+<;�?+$@"+!";0� "#�$��� ��$�� �
$�����%& � E&�A:!;<*$+!"�*$@"6,#"++9B9�+$:"@!>�*�+"*9,9:<;�
!+X9:;$,!#+9� +"A9�C!9Z"!+<;� B $B9 $;� '�(�������� ������ �
���������� �(�(��!)�%& � #&�A:!;<*$+!"�9E6,9>," V6,#"++<Y�
+$:"@!=� ;"6,$� *� B $B9 $;� 69� ?+$@"+!";� ;"6,9+$Y9DC"+!>U�
A:"E<#$+!>0� �(��� '���*����������� �$�������%� ������� �
����+�

�:!� 6! V+9;� A:!;<*$+!!� 56,$+$# !#$g,6>�
*9;A ",!#+<"U� *9;A ",!#+9-9E6,9>," V6,#"++<"o� A:!�
6 $E9;�‚�9A:"C" !," V+<"U�9E6,9>," V6,#"++<"�9,+9)"+!>�

	� 9, !@!"� 9,� ,:$C!ig++9B9� A9CY9C$� *� A:!;<*$+!gU�
$*$C";!@"6*!"� B:$;;$,!*!� 2F�:$;;$,!*$� 69#:";"++9B9�
:566*9B9�  !,":$,5:+9B9� >?<*$TU� �73�� !� F�?f66*$>�
B:$;;$,!*$TU� �7/�&� A9+!;$g,� C$++<=� #!C� 6!+,$*6!@"6*9=�
6#>?!� E9 ""� )!:9*9U� :$66;$,:!#$>� #� *$@"6,#"� A:!;<*$gi!Y�
+$C"D+<"� !�A:"C$9D+9-A$C"D+<"�X9:;<�6�9A:"C" !," V+<;�
‰!$@"+!";�� 	� 6#>?!� 6� n,!;� #<C" >g,6>� 69E6,#"++9�
A:!;<*$+!"� 2?$#!6!;<=� *9;A9+"+,� 6 9#969@",$+!>� - �
+"!?;"+>";9"� 6 9#9&� !� A$C"D+9"� A:!;<*$+!"
2F�X!69"C!+"+!"� *� ?+$;"+$," V+9;5� 6 9#5� 2 gE9=� @$6,!�
~-&9@!&�A$C"D+9=�2E"?�A:"C 9B$�! !�6�A:"C 9B9;&�X9:;<�!;"+!�
6� 9A:"C" !," V+<;�?+$@"+!";0� ��+��� �� ���� �������� ��(��� �
$� ������ �*������ ��� ����� ���,��� �� ������+�� *���( � � �
O��������S�T��	

�" 9)$A*9#$�	���� �!+,$*6!6�{{��9#:";"++<=�:566*!=�>?<*��- ���U� �7/7��-
2 4 [ �

�566*$>�B:$;;$,!*$�- ���U� �7/���- ���� .��

44



# � #5?9#6*!Y� !� )*9 V+<Y� 5@"E+!*$Y� A:"C6,$# "+�
,:$C!Z!9++<=� A9CY9C� *� A:!;<*$+!g0� #� *$@"6,#"�
A:!;<*$gi!Y�:$66;$,:!#$g,6>�,9 V*9�+"!?;"+>";<"�6 9#$�

j� -� � � ;<6 9#<"�9,"9)"!!>�;"DC5�
*9;A9+"+,$;!�6 9#969@",$+!=�

�$� 96+9#"� 6!+,$*6!@"6*9=� 6#>?!� ;"DC5� *9;A9+"+,$;!�
6 9#969@",$+!=� ,:$C!Z!9++9� #<C" >",6>� A>,V� #!C9#�
6;<6 9#<Y� 9,+9)"+!=0� 9!:"C" !," V+<"� 2$,:!E5,!#+<"&U�
65Eh"*,+<"U� 9Eh"*,+<"U� 9E6,9>," V6,#"++<"
2:" >,!#+<"&U�*9;A ",!#+<"�2#96A9 +>gi!"&xfu�

�A:"C" !," V+<"� 2$,:!E5,!#+<"&� 9,+9)"+!>� #9?+!*$g,�
;"DC5� A:"C;",9;� !� A:!A!6<#$";<;� ";5� A:!?+$*9;U�
65D$gi!;U� *9+*:",!?!:5gi!;� "B9� ?+$@"+!"0� �$����� �
5*������ *����� ���������� ������� "����	 � �69E<;� #!C9;�
9A:"C" !," V+<Y� 9,+9)"+!=� ># >g,6>� ,$*� +$?<#$";<"�
$AA9?!,!#+<"�9,+9)"+!>U�#9?+!*$gi!"�;"DC5�A9>6+>";<;�
65,Z"6,#!," V+<;� !� 65i"6,#!," V+<;-A:! 9D"+!";�� �:!�
n,!Y� 9,+9)"+!>Y� "6,V� 9C!+� A:"C;",� !� C#$� 699,+"6"++<Y� 6�
+!;�A9+>,!>U�A9-:$?+9;5�+$?<#$gi!Y�A:"C;",o� ����� B������ �
�������7�%5������� ����*�<������	

�:!�65Eh"*,+<Y�9,+9)"+!>Y�?$#!6!;9"�6 9#9�9E9?+$@$",�
+96!," >� A:!?+$*$U� A:9!?#9C!," >� C"=6,#!>U� +$?#$++9B9�
B $#+<;� 6 9#9;�� � $#+9"� 6 9#9� #� n,!Y� 6 5@$>Y� #<:$D"+9�
9,B $B9 V+<;� 65+C"6,#!," V+<;U� 9E9?+$@$gi!;
9A:"C;"@"*+9"� C"=6,#!"U� ! !� D"� 65i"6,#!," V+<;�
9,$Ch"*,!#+<;U� 9E9?+$@$gi!;� A:!?+$*� *$B6� A:"C;",0� " ��� �
���� ��� ��&� ������� ������� ��"��� �������� ����	 � 	� F�566*9=�
B:$;;$,!*"T� 2�7/�&� n,!� 9,+9)"+!>� :$66;$,:!#$g,6>� *$*�
9C!+�!?�#!C9#�9A:"C" !," V+<Yf€x�

�9#:";"++<=� :566*!=� >?<*0� 5@"E+!*� C>>� 6,5C�� #5?9#���{� A9C� :"C�� �����
�"*$+,$� --� ��U� .��.�� --� �U� 81.o� �!+,$*6!6� 69#:";"++9B9� :566*9B9� >?<*$0�
5@"E+!*�C >� 6,5C�� #<6)�� 5@�� ?$#"C"+!=� {� �9C� :"C�� ��	�� 	>,*!+9=� - � ��E�U� ��U�
.� �7�- � � �[.-[[�!�C:�

�566*$>�B:$;;$,!*$�� ��.��- �� �U� �7/���- ���� �/�

41



�:!� 9Eh"*,+<Y� 9,+9)"+!>Y� B:$;;$,!@"6*!� ?$#!6!;9"�
6 9#9� 9E9?+$@$",� A:"C;",U� +$� *9,9:<=� :$6A:96,:$+>",6>�
C"=6,#!"� 2! !� A:!?+$*� ‚� $*,!#+<=� ! !� A$66!#+<=&U�
9E9?+$@$";9"� B:$;;$,!@"6*!� B96A9C6,#5gi!;� 6 9#9;0�
�������� �������� ������ ���������� �*�����( � ���+)����� � �,$�
+$A:$# "++96,V�C"=6,#!>U�A:!?+$*$�+$�A:"C;",U�9Eh"*,�;9D",�
E<,V� C#9>*9=0� $&� *9BC$� ?$#!6!;<;� 6 9#9;� 9E9?+$@$",6>�
9Eh"*,� +"A96:"C6,#"++9Yb9� !� A9 +9B9� A:! 9D"+!>� C"=6,#!>�
! !� 6#9=6,#$� - � A:>;9=� 9Eh"*,0� � � �� *���+�&� $��! �
���������&� �% � *9BC$�?$#!6!;<;� 6 E#9;� 9E9?+$@$",6>� 9Eh"*,�
@$6,!@+9B9� *$6$," V6,#$0��*������� ��,��� ��������� ������ � �
*�������+�� *����������*���������+�� ������ ��������+�

�"DC5� *9;A9+"+,$;!� n,!Y� 6 9#969@",$+!=� #9?+!*$g,�
*9;A "*6+<"� 9,+9)"+!>� 6� A:"9E $C$+!";�9Eh"*,+<Y�� �$*!;�
9E:$?9;U� 6 "C5",� :$? !@$,V� A:>;9=� 9Eh"*,� !� 9Eh"*,�
@$6,!@+9B9�*$6$," V6,#$�

�:!� 9E6,9>," V6,#"++<Y� 2:" >,!#+<Y&� 9,+9)"+!>Y�
?$#!6!;9"� 6 9#9� 9E9?+$@$",� :$? !@+<"� 9E6,9>," V6,#$U�
69A5,6,#5gi!"U� 6A969E6,#5gi!"� 69#":)"+!g� C"=6,#!>U�
+$?#$++9B9� B $#+<;� 6 9#9;�� �+!� C" >,6>� +$o� #:";"++<"U�
A:96,:$+6,#"++<"U� A:!@!++<"U� Z" "#<"U� 9E:$?$� C"=6,#!>U�
;":<� !� 6,"A"+!o� *���#���� �$����� *���#���� ��������� �
*���#����� *����������� �*������� ��,��� �����*������ *���#��� �
�(������ �$���� �(����� � �$++<=� ,!A� 9,+9)"+!=� #� F�566*9=�
B:$;;$,!*"T� 2�7/�&� ,9D"� :$66;$,:!#$",6>� *$*� 9C!+� !?� ,!A9#�
9A:"C" !," V+<Y� 9,+9)"+!=uf�� �$*!;� 9E:$?9;U� #� F�566*9=�
B:$;;$,!*"T� 2�7/�&�#<C" >",6>�,9 V*9�,:!�#!C$�6!+,$*6!@"6-�
*!Y}� 9,+9)"+!=� ;"DC5� *9;A9+"+,$;!� 6 9#969@",$+!=0�
9Eh"*,+<"U�9A:"C" !," V+<"�!�#96A9 +>gi!"�

�:!� *9;A ",!#+<Yfbf� 2#96A9 +>gi!Yubx&� 9,+9)"+!>Y�
?$#!6!;9"� 6 9#9� ># >",6>� +"9EY9C!;<;� 6;<6 9#<;� C9E$#W
 "+!";U� #96A9 +>gi!;� !+X9:;$,!#+?f9� +"C96,$,9@+96,V

c ��566*$>�B:$;;$,!*$�� ��� .��- ���U� �7/���- �����/-�7U
�:$;;$,!*$�69#:";"++9B9�:566*9B9� !,":$,5:+9B9�>?<*$�‚���U� �73���‚��U

[//�
� �� 566* ! �B:$;;$,!*$�� �� .��- ���U� �7/���- ���� �1-�7�

43



B $#+9B9� 6 9#$U� +$A:!;":0�+����� �������� $����� �������� ��� �
������� ���������������$��

�$#!6!;<"� 6 9#$� 6� *9;A ",!#+9=� X5+*Z!"=� #96A9 +>g,�
6;<6 9#5g� +"C96,$,9@+96,V� B $#+9B9� 6 9#$�� �C+$*9� 6$;9�
#96A9 +>gi""�?+$@"+!"�#+5,:"++"� +"9C+9:9C+9�� 	9-A":#<YU�
B:$;;$,!@"6*!� ?$#!6!;$>� X9:;$� ;9D",� A9># >,V6>� A:!�
6 9#$YU� A9� 6$;9;5� Y$:$*,":5� 6#9"B9�  "*6!@"6*9B9� ?+$@"+!>�
!+X9:;$,!#+9� +"C96,$,9@+<YU� ,:"E5gi!Y� 9E>?$," V+9B9�
#96A9 +"+!>0�$����� ��*������� *���� ������� *������������ ���� �
	9-#,9:<YU� ?$#!6!;$>� X9:;$� 6 9#$� ;9D",� E<,V� A:"C9W
A:"C" "+$� 6 9#99E:$?9#$," V+9=� 6,:5*,5:9=� B $#+9B9� 6 9#$�
!� C9A9 +>",� ?+$@"+!"� A:!6,$#*!0� �*������� �� ���(� �
�����$���� ��� ������� ���������� ��� �������� � 	� n,9;� 6 5@$"�
56,$+$# !#$g,6>� *9;A ",!#+9-9Eh"*,+<"� ! !� *9;A ",!#+9-�
9E6,9>," V6,#"++<"�9,+9)"+!>�

� 9D+96,V�6!6,";<�6;<6 9#<Y�9,+9)"+!=U�#9?+!*$gi!Y�
A:!� A9C@!+!," V+9=� 6#>?!U� ?$* g@$",6>� #� ,9;U� @,9�
#?$!;9C"=6,#5>U� 9+!� 69?C$g,� *9;A "*6+<"U� C!XX5?+<"xpf�
9,+9)"+!>0� 9A:"C" !," V+9-#96A9 +>gi!"U� 9Eh"*,!#+9-�
#96A9 +>gi!"U� 9Eh"*,+9-9A:"C" !," V+<"U� 9Eh"*,+9-9E6,9-�
>," V6,#"++<"� !� ,�C��� �$A:!;":U� #� 6 9#969@",$+!!�
���������� '��$�+.� ���� .%� ���(��+����+�)�!��� �9,+9)"+!>�
9Eh"*,+<"� !� 9A:"C" !," V+<"U� �� �������$������� #������ �
'���.� �� $�+.%� �� ����� � 69#;"i$g,6>� 9,+9)"+!>�
9E6,9>," V6,#"++<"�!�9Eh"*,+<"�

j�4���:"C6,#$�6#>?!�+$�5:9#+"�6 9#969@",$+!>
�$� 5:9#+"� 6 9#969@",$+!>� 6:"C6,#$;!� #<:$D"+!>�

6!+,$*6!@"6*9=� 6#>?!� ># >g,6>� ;9:X9 9B!@"6*!"� X9:;<�
6 9#$� 2,9� "6,V� X9:;$� A$C"D$U� :9C$U� @!6 $� !;"++<Y� @$6,"=�
:"@!U� X9:;<�  !Z$U� @!6 $� 6A:>B$";<Y� B $B9 9#&U� A:"C 9B!� !�
A9:>C9*�6 9#�

�6+9#+<;� X9:;$ V+<;� A9*$?$," ";� ;9:X9 9B!@"6*9=�
X9:;<�6 9#$�># >",6>�X "*6!>U� *9,9:$>�+"6",�!+X9:;$Z!g�9

14 �566*$>�B:$;;$,!*$�� ��� .�- ���U� �7/���- ���� �7�

4/



:9C"U� @!6 "U� A$C"D"� ! !� @!6 "� !�  !Z"� 6 9#9X9:;<o�
��������( � /���+�� *�������(�� *���(�� ������� ����$�� �
������������$��

	,9:9=� 6! V+<=� A9*$?$," V� - � A:"C 9BU� #<:$D$gi!=� #�
*9;A "*6"� 6� X "*6!"=� ?$#!6!;96,V� 6 9#9X9:;<� 9,� B $#+9B9�
6 9#$o�*��������������(���� ����+����������$���+��� ������� �
��� ������� ��������� ���� ������ �� *�(��� *�������� ��������� �
��� �����

� >� 6 9#969@",$+!=� Y$:$*,":"+� 6#9=� 570.=7" �
:$6A9 9D"+!>�6 9#�� l

	� 65E6,$+,!#+<Y� 6 9#969@",$+!>Y� 9A:"C" >gi""�
A:! $B$," V+9"� +$Y9C!,6>� #� A:"A9?!Z!!� A9� 9,+9i"+!g� *�
65i"6,#!," V+9;5o� �����������( � ��������� ��������� �
0�!�123� � �$#!6!;<"� 6 9#$U� #<:$D"++<"� *96#"++<;� A$C"D9;�
!;"+!U� 6 "C5g,� A96 "� B $#+9B9� 6 9#$0��������� ������ ���� �
�������

	� A:9+9;!+$,!#+<Y� 6 9#969@",$+!>Y� ?$#!6!;<"� 6 9#$�
:$6A9 $B$g,6>� A96 "� B $#+9B90����,��� �������+( �� $��,�� �
��������������( ��������� ���� �����*��

	� +5;":$,!#+<Y� 6 9#969@",$+!>Y� ?$#!6!;<"� 6 9#$�
9E<@+9� :$6A9 $B$g,6>� A96 "� B $#+9B90����� ������� $������ �
������� *��( ����$������

	� $Ch"*,!#+<Y�6 9#969@",$+!>Y�6�+$:"@!";U� *$*� A:$#! 9U�
+$E gC$",6>� A:"A9?!Z!>� +$:"@!>� A9� 9,+9)"+!g� *�
A:! $B$," V+9;50� ������������ ������( �� $���� ��+���( � �
�$#!6!;<"� 6 9#$U� #<:$D"++<"� C:5B!;!� @$6,>;!� :"@!U�
:$6A9 $B$g,6>� A96 "� B $#+9B9� 6 9#$0��������( � ���� � �
���4��( ����������

	� B $B9 V+<Y� 6 9#969@",$+!>Y� 6� +$:"@!>;!� 9E<@+$�
A:"A9?!Z!>� +$:"@!>� A9� 9,+9)"+!g� *� B $B9 50� ��������� �
�������(������ ��������� ��������� � �5i"6,#!," V+<"� #�
B $B9 V+9;� 6 9#969@",$+!!� +$Y9C>,6>� #� A96,A9?!Z!!� A9�
9,+9)"+!g� *� B $#+9;5� 6 9#5o� *������ *���+��� �#������� �
���������� ���

�566*$>�B:$;;$,!*$�- ��U� �7/���- ����.�8-.�/�

47



j�1���$:$C!B;$�6 9#969@",$+!=
�$:$C!B;$� 6 9#969@",$+!>� - � n,9� 69#9*5A+96,V� #6"Y�

B:$;;$,!@"6*!Y� X9:;� 6 9#969@",$+!>�� �$DC9"�
6 9#969@",$+!"� !;"",� 6#9g� 6!6,";5� X9:;� !?;"+"+!=U�
*9,9:$>� A:"C9A:"C" >",6>� B $#+<;� 6 9#9;� 6 9#969@",$+!>��
�6 !� B $#+9"� 6 9#9� +"� !;"",� X9:;� !?;"+"+!>U� ,9� !�
6 9#969@",$+!"� +"� !?;"+>",6>�� �$*U� +"� !?;"+>g,6>�
6 9#969@",$+!>U�B $#+<"�6 9#$�*9,9:<Y�#<:$D"+<�+$:"@!";U�
*9;A$:$,!#9;U� ;"6,9!;"+!>;!� ������� ���� 5�����+� �� ��+�+� �
�(������������� ������ �����*��

�$:$C!B;$� 6 9#969@",$+!>� 69#A$C$",� 6� A$:$C!B;9=�
B $#+9B9� 6 9#$�� �$*U� A$:$C!B;$� 65E6,$+,!#+9B9�
6 9#969@",$+!>U� B $#+9"� 6 9#9� *9,9:9B9� #<:$D"+9� !;"+";�
65i"6,#!," V+<;U� 696,9!,� !?� �.� @ "+9#U� +$A:!;":o� ��*��� �
��/���� ��*�� � ��/�(�� ��*�� � ��/���� ��*��!� ��/��� �
��*�� � ��/�� �� ��*�� � ��/���� ��*�(�� ��/�(�� ��*�(# �
��/��� ��*�(+� ��/��+�� ��*�(�� ��/�(�� ��*�(+�� ��/��+�� �
��*�(#� ��/��#� � �6 !� D"� B $#+9"� 6 9#9� #� 6 9#969@",$+!!�
#<:$D"+9� !;"+";� 65i"6,#!," V+<;U� *9,9:9"� !;"",� X9:;5�
,9 V*9� ;+9D"6,#"++9B9� ! !� "C!+6,#"++9B9� @!6 $U� ,9�
A$:$C!B;$� ,$*9B9� 6 9#969@",$+!>� 696,$# >",� 1� @ "+9#U�
+$A:!;":o� �����(�� �������� �����(#� �������� �����(+� ������+� �
�����(���������� �����(+��������+��� �����(#�������#�

�$:$C!B;$� $CV"*,!#+9B9� 6 9#969@",$+!>� 696,9!,� !?� .[�
X9:;� A9 9D!," V+9=� 6,"A"+!� 2!� A g6� *:$,*!"� X9:;<U� "6 !�
B $#+9"� 6 9#9� #<:$D"+9� *$@"6,#"++<;� A:! $B$," V+<;&o�
��$������ �+��( �� ��$������ �+������ ��$������ �+����� �
��$�������+��(��� ��$�������+���� ��$�������+��� �!�,�C�

�5;":$,!#+<"� 6 9#969@",$+!>U� ,!A$� *9 !@"6,#"++9"�
@!6 !," V+9"� y� !;>� 65Af"6,#!," V+9"� !� 69E!:$," V+9"�
@!6 !," V+9"� y� 65i"6,#!," V+9"� A:"C6,$# >g,� 69E9=�
69#;"i"+!"�C#5Y�:$?+<Y� A$:$C!B;o� @!6 !," V+9"� #� �;�� A�� y�
!;>� 65i"6,#!," V+9"� #� ��A�� !� @!6 !," V+9"� #� *96#"++<Y�
A$C"D$Y�y�!;>�65i"6,#!," V+9"�#�*96#"++<Y�A$C"D$Y�

�5;":$,!#+<"� 6 9#969@",$+!>U� B $#+9"� 6 9#9� *9,9:<Y�
#<:$D"+9� A9:>C*9#<;� @!6 !," V+<;U� !;"g,� A$:$C!B;5U

1�



696,9>i?f,$�!?�.[�@ "+9#U�+$A:!;":0� ����� ���������� ������� �
�� ������� �����+���� ������� ����(+� ��������� �����+� �� ������ �
������� ������� �!�,�C�

�$:$C!B;$� B $B9 V+<Y� 6 9#969@",$+!=� ,$*D"� ?$#!6!,� 9,�
!?;"+"+!>� B $#+9B9� 6 9#$0� #� +""� #Y9C>,� A:96,<"� !�
$+$ !,!@"6*!"� X9:;<� !?h>#!," V+9B9U� A9#" !," V+9B9U�
56 9#+9B9� +$* 9+"+!=U� 969E<"� X9:;<� B $B9 $� 2A:!@$6,!"� !�
C""A:!@$6,!"&0�$���!�� $�������� $������� $����+�� $������� �
$���!�� �����&� $������ $������� $������ �����&� ����� $������ �
������� $������� ������ $������� ����+� $������� ������ �
$������ �����&� $��� �� $��� ��� ������� *����� $������� *���� �
$���!�� �����&� $����� �����&� $���!)� �� $���!)��� �
$���!)���������� $����+�������� �!�,�C�

1�



��"71�#=,�1	.���$�0	$,0	
��� �!A@"+*9� ����� �9#:";"++<=� :566*!=� >?<*0�

�!+,$*6!6�6 9#969@",$+!>�!�A:96,9B9�A:"C 9D"+!>�- ��!+6*0�
���U�.��/�- � � � �1-87�

.�� �!+,$*6!6�69#:";"++9B9�:566*9B9�>?<*$0� 5@"E+!*�C >�
6,5C�� #<6)�� 5@"E�� ?$#"C"+!=� {� ����� �*!;9#$U� ��	�� 	>,*!+$U
	���� �$?$*9#U� ��	�� �5C+"#o� A9C� :"C�� ��	�� 	>,*!+9=�� ‚� ��E�0�
��E��o���0� �*$C";!>U�.��7��- ���� 88-13�

8�� �! V+!*9#$� ��m�� �9#:";"++<=� :566*!=� >?<*��
�!+,$*6!6�6 9#969@",$+!>��- ���U�.����

	9A:96<
(� � �Y$:$*,":!?5=,"� 6 9#969@",$+!"� *$*� 6!+,$*6!@"6*5g�

"C!+!Z5�
.�� �$*�,:$*,9#$ !�5@"+<"�9Eh";�6 9#969@",$+!>}
8�� �$*!"�69@",$+!>�6 9#�+"�># >g,6>�6 9#969@",$+!>;!}
M�� �$*� A9C:$?C" >g,6>� 6 9#969@",$+!>� A9�

6";$+,!@"6*9=�6A$>++96,!�*9;A9+"+,9#}
4�� �$�*$*!"�,!A<�C" >,6>�6 9#969@",$+!>�A9�696,$#5}
1�� �$� *$*!"� ,!A<� C" >,6>� 6 9#969@",$+!>� A9� 6A969E5�

#<:$D"+!>�B $#+9B9�6 9#$}
3�� �$*!"� ,!A<� A9C@!+!," V+9=� 6#>?!� #<C" >g,� +$�

5:9#+"�6 9#969@",$+!>}
/�� �$*!"� 9,+9)"+!>� ;9B5,� #9?+!*$,V� ;"DC5�

*9;A9+"+,$;!�6 9#969@",$+!>}
7�� �":"@!6 !,"� 6:"C6,#$� #<:$D"+!>� 6!+,$*6!@"6*9=�

6#>?!�+$�5:9#+"�6 9#969@",$+!=���:!#"C!,"�A:!;":<�
('� � ',9� A:"C6,$# >",� 69E9=� A$:$C!B;$� 6 9#969@",$+!>}�

�,@"B9� ?$#!6!,� *9 !@"6,#9� @ "+9#� A$:$C!B;<�
6 9#969@",$+!>}

1.



�A:$D+"+!>
�A:$D+"+!"� ��� 	<A!)!,"� 6 9#969@",$+!>�� 	� *$DC9;�

6 9#969@",$+!!� 5*$D!,"� B $#+9"� 6 9#9� !� 9,� +"B9� A96,$#V,"�
#9A:96� *� ?$#!6!;9;5� 6 9#5�� '";� #<:$D"+<� B $#+9"� !�
?$#!6!;9"�6 9#$}

6������� ������ +���$���� �� ����$���� �������� �����!�� ����� �
��+��� �����( � ����$����� �����!�� �� *�!��� �+(����( �
+���$��&� ����������� ��� ��� ��*������&� ����� �� ������ �
$������( � �� ���!�� ���������� +�+��� ���������� �������� �
�#�����!)� � ��� ������� �� �+���� ��������� �(��� ������ �
��� ��������� ���� �������������� ������������+�����

�A:$D+"+!"��.U�	<A!)!,"�6 9#969@",$+!>�#�C#$�6,9 E!*$0
$&� 6!+,$*6!@"6*!� 6#9E9C+<"� 6 9#969@",$+!>� !� E&�

X:$?"9 9B!@"6*!"� 9E9:9,<�� �Eh>6+!,"� #9?;9D+<"� 6 5@$!�
C#9>*9B9�,9 *9#$+!>�

	��( ������� ������ ���*��� �������������� ������ �*����� ����� �
��+�78�� ������� ��*����� ������� ������ �+���� ���$������ �+��� �
������������ *������� ��*����� *���������+����� �������������� �
�������� �������� ������� �(������ �� /������� �(������ ���)��� �
������� ��+���� ������� ���������� ������� ������� ������� �� �
����� �����( � ������� �������� ����/��� $������ !����� $���( �
�����

�A:$D+"+!"� 8�� �$6A:"C" !,"� 6 9#969@",$+!>� +$� C#"�
B:5AA<0�6!+,$*6!@"6*!�6#9E9C+V2"�!�+"6#9E9C+<"�

4��������� ����������� ������( � ������)�� +�������� �
�������� ������ ������������� ��$���� ������� ����� *���� �
����$��� �� �����(+�� ������+��� ��� 4�+������� ��� 9�����(� �
$������� ������� �� �� ��� ��� ��$����� $������ �(������ $������ �
+����������������� ������������ ����� ����� � *�� �$����� ���, �
��� ��� ��#�� *���������� �(���*����� +����� ������� ������� �
���� ������������

18



�50	>#�#��� M�� �$=C!,"� 6 9D+<"� 6 9#969@",$+!>� !�
9A:"C" !,"�!Y�,!A�

	���+� ����+������ *�� ��$���+�� ������ � ������( � *���� �
��� ����+� ��+�+�� �������� ����������� �!�*���� ���� +�� �
�����(�� ��������� �*����� �������� ����+������ �������� � �
��������������� ����+������ *����*���� �� ���������� ���� �
����+������ ��(��+�� ��������( � ���*��� �� �!����� ����� �
���*�� �� *������� *������ �������� ��*�$�� *������ ������� �
���������*����������������� ���������!� ������!�� �������� �
�*������������� ���*(� +���$������ �� ��+(#� �����������(# �
���$��#

�50	>#�#��� 4�� �?� A:!#"C"++<Y� +!D"� A:"C 9D"+!=�
#<A!)!,"� 6 9D+<"� 6 9#969@",$+!>� !� 5*$D!,"U� *$*� 9+!�
9E:$?9#$+<�

�E:$?"Zo� :������ ������� �����( � �����( � ��+������ � �
*����� ���5� �����( � �����( � ��+������ , � ,:"Y@ "++9"�
6 9#969@",$+!"� - � 6 9D+9"U� 9E:$?9#$++9� AŒ,";�
:$6A:96,:$+"+!>� A:96,9B9� 6 9#969@",$+!>� �����( �
��+����� �6 9#9;� �����( �

;�� 4�� ���*�� ���$���<�#���*��!������ ������	��=���� >�� ? �
@��+�+����� ���� ������� ���������� ����(#�����$������ A�� B��� �
�(���� � ������ *��(+������ ���� ������+�� <�#��� ������ �� �
*������������ -�� C��+�� ��� ������� �������� ��������$���� �
������� *����+�!)����� ���*��� D�� E�($���� ������� ����� �
����������� F�� 6��������� ���(���� �� �������+�� ����+��� �
����!� ��!� ������� ����(�� G�� E��� ���������������� � � ���� , �
������� #��(� *�����$��� H�� I�+� ������� ��� ��������� ��#�#� � �
$���(#�����������*�� ���$��� J�� 	�������$����� �(����*����� �
��� ��*���(#� �������� ;K�� L� ������ ���������� ��*������� �
���������� ��������������������(����� '*��?��6������%

�50	>#�#��� X�� �A:"C" !,"� ,!A� 6 9#969@",$+!=� A9�
;9:X9 9B!@"6*9=�6,:5*,5:"�B $#+9B9�6 9#$�

6�������� ���+���� *����������� �������� ��� ��$���� ���� �
�������� ����( � ���� ���#�� �!�� *������� �$���� #������� ������

1[



�A:$D+"+!"� 7�� 	<C" !,"� A:96,<"� 6 9#969@",$+!>� 69�
6#>?Vg� 5A:$# "+!>U� 5*$D!,"� #!C� 5A:$# "+!>o� $&�
A:!B $B9 V+9"U� A:!65E6,$+,!#+9"U� A:!$Ch"*,!#+9"U�
A:!+$:"@+9"o� E&� A:"C 9D+9"U� E"6A:"C 9D+9"o� #&� 6! V+9"U�
6 $E9"�

;�� ?�������(������(�*���+��������������������+�M+�� �
�� ���������� ���� ��� �*������� �� >�� ?�@��+������ ���� ��#����� �
����� ������( � �� �����������( � ���+�� A�� N������� � M+�� �
���������������� ����� �� ��� ����+�� ����������+����� -�� O��,�� �
� � � � ��������� �������� ��� ������� �������� ������� D�� C������� �
*��������� �� ���������� F�� 4���(���������� �+(��������� @��# �
������(#�������#������ ��������� �������� G�� ����C��$������� �
������� , � �����$������� H�� ?��� ��������*������������� ���#� �
�� �����,���������� ��+�+� ����+��+� �� �+����+�� J�� :��� �
�(���(*� ���+��+� �����+� ����� ������������ ��� ����� �
��*���($��������)������ '*��?�P������%

�A:$D+"+!"� ���� �A:"C" !,"� 6;<6 9#<"� 9,+9)"+!>�
;"DC5�*9;A9+"+,$;!�6 9#969@",$+!=�

Q������� *������� �����*�� �*���� ������� ��*���+�� ��+ �
���(�� *������ ������)��� *��#���� *��������� ���� *������� �
�*��������� *����������� ����� ��� ��+����� *� ��� �������� �
*������� ��� *�������� *��#���� *��������� *�����!�� ������ �
������ ������� ��������� �����!�� +����� �������� ��(�� �
$�����+�� ��������� ��� ��/������� ��(��!)����� ����$��� �
�*������� ��,��� *������ ��� ������#�� +�+���� ���*��� ����� �
9�������� ��+�+������� *������� ��+���+�� ����������������� �
*�����$�������� ����$��� *������� *��������� ���� �������� ���� �
��*������� ��+���� ��#���$���� ���)���,����+���� $����� �
����7R�� *��#���� *��+�������� �#������ �� �����+�� �*�������� �
��� �������� ����� 4��(��� ����� ��� ��+����� *� ��� �������� �
*����������*�������� �(�� �� �������������� �����

�A:$D+"+!"� ���� 	<A!)!,"� 6 9#969@",$+!>� 6�
*9;A "*6+<;!� 9,+9)"+ ��>;!� #� 6 "C5gi"=
A96 "C9#$," V+96,!o� $&� 6� 9A:"C" !," V+9W

11



9E6,9>," V6,#"++<;!� 9,+9)"+!>;!U� E&� 6� 9Eh"*,+9-�
9E6,9>," V6,#"++<;!� 9,+9)"+!>;!U� #&� 6� 9A:"C" !," V*9-�
9Eh"*,+<;!�9,+9)"+!>;!�

C����� ��� 9�������� ������� ������ �� �+������� ���� ����� �
*����+������ ���� *����(���� ����� ��*������� �*��������� � �
������� ������ ��� �������� ��(������� ������� ����(�� ��(��� �
������� ����(�� *������� �� �(��+�� ���������� �� ������� � �
���������������� *��������!���

�A:$D+"+!"� �.�� 	<A!)!,"� 6 9#969@",$+!>� !?�
A:"C 9D"+!=�!�:$?E":!,"�!Y�A9�6Y";"�

:#�+����������*����(#��������$����� �
�A:"C" !,"

‘�� �!A�6 9#969@",$+!=�A9�6,:5*,5:"� "*������S�������5 � ,!Ao�
6 9D+9"�:$?E"=,"�+$�A:96,<"&�
.�� �!A� 6 9#969@",$+!=� A9� 6";$+,!@"6*9=� 6 !,+96,!�
*9;A9+"+,9#� "���������S��������$��������������� '�������%%�
8�� � $#+9"� !� ?$#!6!;9"� 6 9#9� 2#9A:96� 9,� B $#+9B9� 6 9#$� *�
?$#!6!;9;5U�@";�9+!�#<:$D"+<&�
[�� �!A� 6 9#969@",$+!=� A9� 6,:5*,5:"� "�+�����5 �
��������������� ��=���������� ��+���������� �
*����+���������&� ������������ ����$���%�
4�� 	!C� A9C@!+!," V+9=� 6#>?!� "�������������� �*��������� �
*��+(�����%�
1�� %$:$*,":� 6;<6 9#<Y� 9,+9Ag+!=� ;"DC5� *9;A9+"+,$;!�
��'� "�*�����������(��� ���=����(��� ����������������(�� �
��=����(��� ��+*������(��� ��+*�����(�%�

E��������������5
C�����R������������������#����������������
� 9#969@",$+!>�26y6{X&0

;,>� , � *������ ����� , � A:96,9"U� 6#9E9C+9"U�*�����R � 2*$*$>}&�
����T � 2B $#+9"�6 9#9�- �!;>�65i"6,#!," V+9"U�?$#!6!;9"�6 9#9
- � !;>� BX! $B$," V+9"&U� !;"++9"U� 65E6,$+,!#+9"U�
69B $69#$+!"�A9 +9"U�$,:!E5,!#+<"�9,+9)"+!>�

13



8 - f 4 � - � �������� �� #������+� ����� , � 6 9D+9"U� *9;E!+!W
:9#$++9"�'AU-�, ����������������� - ,D �‚� ��#������+�����%�

> ,- �, ��������� ������ � - �A:96,9"U�6#9E9C+9"U��������� �2BC"}&�
�� ���� � 2B $#+9"� 6 9#9� - � B $B9 U� ?$#!6!;9"� - � !;>�
65i"6,#!," V+9"� #� A:"C 9D+9;� A$C"D"&U� B $B9 V+9"U�
5A:$# "+!"� A:"C 9D+9"U� #$:!$,!#+9"U� 6 $E9"U�
9E6,9>," V6,#"++<"�9,+9)"+!>�

[-4� - � �� #������+VW� ������ U � A:96,9"U� 6#9E9C+9"U�#������� �
'�����.%� ���� � 2B $#+9"� 6 9#9� - � !;>� 65i"6,#!," V+9"U�
?$#!6!;9"� - � !;>� A:! $B$," V+9"&U� !;"++9"U� 65E6,$+,!#+9"U�
69B $69#$+!"�A9 +9"U�$,:!E5,!#+<"�9,+9)"+!>�

;�� X�� �������� ��� ���� �+������� ����$��� �� $����+ �
*���������� �� �����(+� ��������+� ��� ����� >�� 4�����(�� �!�� �
�����+�*��*��)�����������/��������A��X �*�������Y����*�������� �
������ �����+�� ������� ���������� �(��$�� #��������(# �
����������-�� C����� ��� ��+�!�� @��� ������ *�����)������ � �
�������� ������������ ��� +������(� ������!)�#� ��������� � �
��*������� �����#� +��(�����(+� �����+�� D�� ����$��� �������� �
*��)���� �� ������ �� +������� �� ����( � *���������F�� ����$�� �
�������� ��+���� �(+����*�+�)������ G�� Z���(�� ��#�)�(��� ��� �
������� *�����(����� ���#� ���������� H�� C���*�$����(�� �
����/�����(�� ����$��� ������� *����� ���)��� � �� ����+ �
���*����� '?�6��������O���������������(#��������%

1/



��"6,V‘
	$:!$+,��

��� �$*9"�69@",$+!"�6 9#�+"�># >",6>�6 9#969@",$+!";}
t��6,:$++<=�B:$DC$+!+
_��6,9!,�?$�5B 9;
Ž�*5:!,�!�6;9,:!,
���A:!6,$ V+9�6;9,:!,
.�� �$*9"�6 9#969@",$+!"�+"�># >",6>� +5;":$,!#+V) �A9�

6,:5*,5:"}
t��C"6>,<=�6�*9+Z$
_��C"6>,!�@" 9#"*
Ž��,:9"�!?�+!Y�
���A9 ,9:$�#"C:$
8�� �$*9"� !?� 69@",$+!=� 6 9#� +"� ># >",6>�

6 9#969@",$+!";}
���?9 9,$>�96"+V� 	��@":"?�9*+9�
���*$DC<=�!?�+$6� ���#C$ !�9,�C9;$
[�� �$*9"� !?� 6 9D+<Y� 6 9#969@",$+!=� ># >",6>�

6 !,+<;}
t��A:!"?C�?+$;"+!,9B9�$:,!6,$
_��@":+<=�*9D$+<=�C!#$+
Ž��D" ,<"�!�*:$6+<"�E 5?*!
���#+!;$," V+9�6 5)$,V� "*,9:$
4���$*9"�!?�6 9#969@",$+!=�># >",6>�A:96,<;}
t��6$;<=�6@$6, !#<=�@" 9#"*
_��9@"+V�E<6,:<=�A":"Y9C
Ž��5#!C",V�E:$,$�!�6"6,:5�
���+$)�#":+<=�C:5B
1�� 	� *$*9; � :>C5� ;"DC5� *9;A9+"+,$;!� 6 9#969@",$+!>�

+$E gC$g,6>�65Eh"*,+<"�9,+9)"+!>}
t��#!C�+$A:9,!#
_��)5;�#",:$
Ž��@,"+!"�*+!B!�
���C9;�5�C9:9B!

17



3�� 	<C" !,"� 6 9#969@",$+!"U� ;"DC5� *9;A9+"+,$;!�
*9,9:9B9�+$E gC$",6>�69B $69#$+!"0

t��D!,V�#E !?!
_��+$C">,V6>�+$�A$;>,V
Ž��6!C"#)$>�+$�6,5 "�
���*:$6!#<=�B9 96
/�� �$=C!,"� #$:!$+,U� #� *9,9:9;� A:"C6,$# "+9�

�p $B9 V+9"�6 9#969@",$+!"0
t��D" $+!"�D!,V
_��C#$�C:5B$
Ž��@!,$gi!=�*+!B5�
���A>,<=�#�:>C5
3���	"7��-76�$	#���#��.��.�$-.�-�7�7-76�$	#��1†
t��#*56+<"�*9+X",<
_��,9�*9+X",<U�,9�A"@"+V"
Ž��*5A!,V�*9+X",<�
���*5A!,V�C >�C","=
('���	9=�$���	0�	#$2���"7$7071�50�=-$	���#7�#	0�6#7� �

-�7�7-76�$	#��?
t��+"*,9�#�;$6*"
_��E"66! V+<=�5C":D$,V
Ž��#6*:!*+5#�9,�+"9D!C$++96,!�
��� #E !?!�9,�B:$+!Z<
((�� �"7�A"7�6��#7����5	0	=�/1��-�7�7-76�$	#�.? �

-��$�	.�"71#	$	†
��� /	��1��� ����� �.
(&�� �"7�A"7�507-$8C� -�7�7-76�$	#�9�17>#7��8=���$A �

�:�#�>�-��=,‡W�/7�50�=�7>�#�.2� -77$��$-$��##7� ,6�#�‡
������� �� �0=7�	†

��������*���������+(�����@����*����
��� 4���M��� ��U�.
(Q�� �8=���$��-�7�7-76�$	#��2�1�W=,�"7157#�#$	1� �

"7$707/7��7:#�"	�$�-�.:A�50�18"	#���N-��A#7�O?
t��A:9C9 D$,V�B9#9:!,V
_��5 ",",V�#�+"E9
Ž��?$6;9,:",V6>�#�9*+9

3�



C��5B)VA�V�A9�:"*"
;-� � �$=C!,"�6 9#969@",$+!"U�;"DC5�*9;A9+"+,$;!�

*9,9:9B9�+$E gC$",6>�6! V+9"�5A:$# "+!"0
t��9,9)" �9,�C9;$
_��)" �E<6,:9
Ž��E"B5)o*=�;$ V@!*�
���C"#9@*$�#�*96<+*"
�4�� 	�*$*9;�#$:!$+,"�;"DC5�*9;A9+"+,$;!�

6 9#969@",$+!>�+$E gC$g,6>�*9;A ",!#+<"�9,+9)"+!>}
t��5;+""�E:$,$
_��A:9C9 D$ �+$6,$!#$,V
Ž��A!,V�@$=
���9@"+V�#*56+<"

	$:!$+,�.
��� �$*9"�!?�6 9#969@",$+!=�+"�># >",6>�A:96,<;}
t��*:!@$,V�#9�#6"�B9: 9
_��6$;<=�!+,":"6+<=�X! V;
Ž��E5C";�B9,9#!,V6>�*�5:9*5�
���?$E<,$>�C9;$�*+!B$
.��	<C" !,"�6 9#969@",$+!"U�;"DC5�*9;A9+"+,$;!�

*9,9:9B9�#9?+!*$g,�$,:!E5,!#+<"�9,+9)"+!>0
t��6! V+""�6;":,!
_��# ",",V�#�9*+9
Ž��A!,V�69*
���) >A$�;$,":!
8��	<C" !,"�6 9#969@",$+!"U�;"$6C5�*9;A9+"+,$;!�

*9,9:9B9�#9?+!*$",�6#>?V�A:!;<*$+!"0
t��E<,V�:>C9;
_��6#!,":�9,Z$
Ž��A",V�A"6+g
���:>C9;�6�C9;9;

3�



[���*9 V*9�A:96,<Y�6 9#969@",$+!=�;9D+9�#<C" !,V�
!?�+!D"6 "C5gi"B9�A:"C 9D"+!>U�699,#",6,#"++9�5@"+!g
	�	�	!+9B:$C9#$}

����������� ���������� �������� �������(#�������� �
������+���������

���1	��4���[���8
4���$*9"�!?�6 9#969@",$+!=�># >",6>�6#9E9C+<;}
t�*9+"Z� ",$
_��:$++""�5,:9
Ž��6,$*$+�#9C<
���+$@$ �?$+!;$,V6>
1���$*9"�!?�6 9D+<Y�6 9#969@",$+!=�># >",6>�

69E6,#"++9-6 9D+<;}
t��*9:!@+"#<=�*9D$+<=�@";9C$+
_��#<A9 +!,V�:$E9,5�Y9:9)9
Ž��A9A5 >:+96,V�;9 9C9B9�A"#Z$�
���*5A!,V�A9;!C9:<�!�9B5:Z<
3��	<C" !,V�6 9#969@",$+!"U�;"DC5�*9;A9+"+,$;!�

*9,9:9B9�+$E gC$",6>�5A:$# "+!"0
t��+$)"B9�5@!," >
_��E<6,:""�#",:$
Ž�)" �E<6,:9
���A:!6" �9,C9Y+5,V
/��	<C" !,"�#$:!$+,U�#�*9,9:9;�A:"C6,$# "+9�!;"++9"�

A:9+9;!!$,!#+9"�6 9#969@",$+!"�
t��B9,9#<=�A9;9@V
_��*$DC<=�!?�#$6
Ž��#<69*9�#�B9:$Y�
���69#6";�,"A 9
7��	�*$*9; �#$:!$+,"�;"DC5�*9;A9+"+,$;!�

6 9#969@",$+!>�+$E gC$g,6>�9E6,9>," V6,#"++<"�
9,+9)"+!>}

t�� 9C*$�6�A$:569;
_��!B:$gi!=�#�;>@
Ž��#":+5 6>�#@":$�
���E "6*�6,"* $

3.



����	<C" !,"�6 9#969@",$+!"U�;"DC5�*9;A9+"+,$;!�
*9,9:9B9�+$E gC$",6>�69B $69#$+!"�

t��A9C9=,!�*�9?":5
_��69 +"@+<=�6#",
Ž��6,$+Z!>����$#9!�
���@,"+!"�*+!B!
���� � *9 V*9�@ "+9#�#�A$:$C!B;"�6 9#969@",$+!>0�* ,9 -

������ ��*�Y
��� �.	�� 1��� .[���
�.��	�*$*9;�6 9#969@",$+!!�;"DC5�*9;A9+"+,$;!�

+$E gC$g,6>�$AA9?!,!#+<"�9,+9)"+!>}
t��6 9D+$>�?$C$@$
_��D5:+$ �F�"C!T
Ž��!?#"6,+<=�$C#9*$,�
��� ""�6,$,V>
�8�� 	�*$*9; �#$:!$+,"�A:"C6,$# "+<�B $B9 V+<"�

6 9#969@",$+!>}
t��D" $+!"�D!,VU�6,:";!,V6>�5@!,V6>
_��!B:$gi!"�C",!U�#6*:!*+5#�9,�+"9D!C$++96,!
Ž��E"66! V+<=�5C":D$,VU�@!,$gi!=�*+!B5�
���+$@$,�A",VU�#E !?!�9,�B:$+!Z<
�[�� 	<C" !,"�6 9#969@",$+!"U�;"DC5�*9;A9+"+,$;!�

*9,9:9B9�+$E gC$",6>�6 $E9"�5A:$# "+!"0
t��65;*$�;$,":!
_��)!,V�E 5?*5
Ž��C#":V�+$A:9,!#�
���?$A $,!,V�?$�E! ",

’ �4 �� 	�*$*9; �6 9#969@",$+!!�;"DC5�*9;A9+"+,$;!�
+$E gC$g,6>�*9;A ",!#+9-9E6,9>," V6,#"++<"�
9,+9)"+!>}

t��A",V�A"6+g
_��A!ZZ$�6�B:!E$;!
Ž��#h"Y$,V�#�6,:$+5�
���A:>,$,V�#�A9C#$ "

38



�	0�	#$�Q
(�� ��"	"71�0.=,�1�>=,�"7157#�#$	1� �

-�7�7-76�$	#�.�#	L�‡=	‡$-.�"715��$��#8�� 9,+9)"+!>}
t�� "#<=�A9#9:9,
_��@$6,V�A:9E ";
Ž��A!,V�@$=�
���#9=,!�#�C9;
&�� �	"7��-76�$	#���-�7��#��.��.�$-. �

-�7�7-76�$	#��1†
t��# ",",V�#�9*+9
_�� $> !�69E$*!
Ž��,:!�C:5B$
���+"C$ "*9�9,��$)*"+,$
Q�� �	"7���:�-�7�7-76�$	#�9�.��.�$-.�507-$81†
t��+"C$ "*9�9,�:9C+9B9�B9:9C$
_��E5C5�A!6$,V�A!6V;9
Ž��*5A!,V�*+!B5�!�,",:$CV�
���A",V�B:56,+5g�A"6+g
M�� �AW���$��-�7�7-76�$	#��2�1�.�=,�"7157#�#$	1� �

"7$707/7�#	L�‡=	‡$-.�7LS�"$#8��7$#7!�#�.�
t��:")"+!"�?$C$@!
_��6 !)*9;�6! V+<=
Ž��C9;�5�C9:9B!
���#<:$?!," V+9"�@,"+!"
4�� �	"7���:�-�7>#8C�-�7�7-76�$	#�9�.��.�$-. �

0	-507-$0	#�##81†
t��;$ "+V*!"�Y:5A*!"�:5@*!
_��+"�5C$ 96V�+$�+",�9�:$66":C!,V6>
Ž�� B 5Y9�:$?C$#$ 6>�,9A9,�
���B56,$>�?" "+V�6!:"+!
X�� �	"7���:�-�7�7-76�$	#�9�.��.�$-.�-�7L7=#81†
t��+"6*9 V*9�;9:>*9#
_��@$6,V�*+!B
Ž��6!C",V�;9 @$�
���A$:$� 9)$C"=

3[



3�� �*9 V*9�A:96,<Y�6 9#969@",$+!=�;9D+9�#<C" !,V�
!?�+!D"6 "C5gi"B9�A:"C 9D"+!>U�699,#",6,#"++9�5@"+!g
	�	�	!+9B:$C9#$}

Q�����( ������������������*��(� ��������������*������
��� 1	��3����4���[
/�� 	<C" !,"�#$:!$+,U�#�*9,9:9;�A:"C6,$# "+9�

!;"++9"�$Ch"*,!#+9"�6 9#969@",$+!"�
t��6,$:!*�#�9@*$Y
_��D" $+!"�+:$#!,V6>
Ž��*:$6+<=�9,�#9 +"+!>�
���@,9-,9�!+,":"6+9"
7�� 	<C" !,"�#$:!$+,U�#�*9,9:9;�A:"C6,$# "+9�

!;"++9"�65E6,$+,!#+9"�6 9#969@",$+!"�
t��9@"+V� gE9A<,+<=
_��#6";�!?#"6,+<=
Ž��*5#)!+�6�;9 9*9;�
C��A":#<=�A9�6A!6*5
���� 	<C" ),"�6 9#969@",$+!"U�;"DC5�*9;A9+"+,$;!�

*9,9:9B9�+$E gC$",6>�A:!;<*$+!"�
t��C9;!*�#� "65
_��#h"Y$,V�#�B9:9C
Ž��A9=,!�*�9?":5�
C��9?":9��$=*$ 
���� �*9 V*9�@ "+9#�#�A$:$C!B;"�6 9#969@",$+!>0�

A>,<=�#�9@":"C!
��� �.	��1���.[���./
�.�� 	<C" !,"�6 9#969@",$+!"U�;"DC5�*9;A9+"+,$;!�

*9@B9:9B9�+$E gC$g��b6>� *9;A "*6+<"�9,+9)"+!>0
t��A!ZZ$�6� �:!E$;!
_��*$E!+",�9,Z$
Ž��@$6,V�A!:9B$
���B$?",$�F�:B5;"+,<�!�X$*,<T
�8�� 	�*$*9;�#$:!$+,"�;"DC5�*9;A9+"+,$;!�

6 9#969@",$+!>�+$E gC$g,6>� 65Eh"*,+<"�9,+9)"+!>}
t��6!>+!"�B $?
_��?#9+!,V�C:5B5

34



6��A:96;9,:�X! V;$�
���6A969E+<=�?f"+!*
�[�� 	�*$*9;�#$:!$+,"�A:"C6,$# "+9�+5;":$,!#!9"�

6 9#969@",$+!"}
���C"6>,V�,!B:>,�
	̂ �6";":<Y�#9 @$,
��� !?�A>,!�B:5AA�
���*,9-,9�!?�+!Y
�4�� 	�*$*9;�#$:!$+,"�A:"C6,$# "+9�A:9+9;!+$,!#+9"�

6 9#969@",$+!"}
t��6"E"�A9C9E+<=
_��A9*9:>,V6>�";5
Ž��A>,<=�#�9@":"C!�
���+"@,9�6,:$++9"

31



���������� ��������������� ����

�07-$7��50�=�7>�#��?�7-#7�#8��57#.$�. �
‚� (���07-$7��50�=�7>�#������8-"	:8�	#���

�0�:#	"��50�=�7>�#�.
�:"C 9D"+!"� - � 96+9#+$>� 6!+,$*6!@"6*$>� "C!+!Z$U�

Y$:$*,":!?5gi$>6>� 69C":D$," V+9=� 6,9:9+9=U� X9:;$ V+9=�
6,:5*,5:9=� 2B:$;;$,!@"6*9=&� !� *9;;5+!*$,!#+<;�
+$?+$@"+!";�� �,!� ,:!� 6,9:9+<� A:"C 9D"+!>� A96 5D! !�
96+9#9=� ,:"Y� A9CY9C9#� 2$6A"*,9#&� *� "B9� !?5@"+!g� - �
6";$+,!@"6*9B9U� 6,:5*,5:+9B9� !� *9;;5+!*$,!#+9B9�� �$DC<=�
!?� n,!Y� $6A"*,9#� #<C" > 6>� *$*� 969E<=� 9Eh"*,� !?5@"+!>� #�
:$?+9"�#:";>�

�,:5*,5:+<=� !� *9;;5+!*$,!#+<=� $6A"*,<� 6,$ !�
#<C" >,V6>� #� .�-[�v"� B9C<� qq� #"*$�� �$?#!,!"� 5@"+!>� 9�
A:"C 9D"+!!� *$*� *9;;5+!*$,!#+9=� "C!+!Z<� A9 5@! 9� #�
�:$D6*9=�  !+B#!6,!@"6*9=� )*9 "�� �9?C$," ";�
*9;;5+!*$,!#+9B9� 6!+,$*6!6$� 6@!,$g,� @")6*9B9�
6!+,$*6!6,$� 	�� �$,"?!56$� 2F�� ,$*� +$?<#$";9;� $*,5$ V+9;�
@ "+"+!!o� �?<*� !� 6,! VTU� �713&�� �?5@"+!"� A:"C 9D"+!>� *$*�
"C!+!Z<� :"@"#9B9� 9Ei"+!>U� ?$#!6!;9=� 9,� *9+,"*6,$�
5A9,:"E "+!>� !� 9,� 6!,5$Z!!� 9Ei"+!>U� 9Ei!Y� ?+$+!=�
5@$6,+!*9#� *9;;5+!*$,!#+9B9� $*,$� A:!#" 9� *� ##"C"+!g�
,":;!+$� F#<6*$?<#$+!"T�� 	� 9, !@!"� 9,� BB:"C 9D"+!>U�
>?<*9#9=� "C!+!Z<� 9A:"C" "++9=� 6,:5*,5:<U� #<6*$?<#$+!"U�
"C!+!Z$� :"@"#9B9� 9Ei"+!>U� Y$:$*,":!?5",6>� ?$;<6 9;�
B9#9:>i"B9U� 5@",9;� $C:"6$,$� !+X9:;$Z!!U� 9Ei+96,Vg� !Y�
X9+9#<Y�?+$+!=�

	9� #,9:9=� A9 9#!+"� qq� #"*$� 6,$ !� A9># >,V6>� :$E9,<U� #�
*9,9:<Y� #+!;$+!"� 5C" > 96V� 6";$+,!@"6*9=� 6,9:9+"�
A:"C 9D"+!>�� �,;"@$ 96VU�@,9�6";$+,!*$�A:"C 9D"+!>�!;"",�
6#9g� 56,:9"++96,V� !� C9 D+$� :$66;$,:!#$,V6>� +$:>C5� 6� "B9�
X9:;$ V+9=� !� *9;;5+!*$,!#+9=� 9:B$BB!?$Z!"=�� �C+9=� !?�
A":#<Y� ,$*!Y� :$E9,� ># >",6>� 6,$,V>� m�� �$+")$� F�� ,:"Y�
$6A"*,$Y�6!+,$*6!6$T�2�71[�B�&�

33



# � :"?5 V,$,"� #� 6!+,$*6!@"6*9=� +$5*"� 6X9:;!:9#$ 96V�
;+"+!"� 9� +"9EY9C!;96,!� :$? !@$,V� FA:"C 9D"+!"� #� >?<*"�
2A:!� 5@","� 6!+,$*6!@"6*9=� 6";$+,!*!� !� X9:;$ V+9=�
9:B$+!?$Z!!&� !� A:"C 9D"+!"� #� :"@!U� ,�"�� A:"C 9D"+!"U�
:"$ !?5";9"� #� *9+,"*6,"U� #� *9+*:",+9=� :"@"#9=� 6!,5$Z!!�
2A:!�5@","�"B9�*9;;5+!*$,!#+9=�+$A:$# "++96,!&�� �96 "C+""�
A:!+>,9� +$?<#$,V� �8-"	:8�	#��1[J*�� �� F�566*9=�
B:$;;$,!*"T� 2�7/�&� C$",6>� 6 "C5gi""� 9A:"C" "+!"�
#<6*$?<#$+!>0� Fn,9�  gE9=� !+"=+<=� 9,:"?9*� :"@!U� #�C$++9=�
:"@"#9=� 9E6,$+9#*"U� #<A9 +>gi!=� *9;;5+!*$,!#+5g�
X5+*Z!g� !� #� n,9=�9E6,$+9#*"�C96,$,9@+<;�C >�699Ei"+!>�9�
@";-,9T�uxf

�6+9#+<;!� A:!?+$*$;!� #<6*$?<#$+!>U� *$*� 9,;"@"+9� #�
F�566*9=� B:$;;$,!*"T� 2�7/�&U� ># >g,6>0� �&� 9:B$+!?$Z!>�
X9:;$;!� 6 9#� - � 9C+9=� ! !� +"6*9 V*!;!U� B:$;;$,!@"6*!�
;"D5� 69E9=� 6#>?$++<;!o� .&� X5+*Z!>� 699Ei"+!>o� 8&�
!+,9+$Z!>�699Ei"+!>o� [&�6A969E+96,V�69"C!+>,V6>�6�C:5B!;!�
#<6*$?<#$+!>;!�#�696,$#"�,"*6,$xpu�

�,!� D"� A:!?+$*!� A:!65i!� !� A:96,9;5� A:"C 9D"+!g��
�C+$*9U� A9;!;9� A":"@!6 "++<Y� A:96,9"� A:"C 9D"+!"� !;"",�
6#9=6,#"++<"�,9 V*9�";5�A:!?+$*!0

F�&� +$ !@!"� #� B:$;;$,!@"6*9=� 96+9#"� A:"C��gD"+!>�
+"*9"B9� 9,# "@"++9B9� X9:;$ V+9B9� 9E:$?Z$� 2A:"C!*$,!#+9=�
96+9#<�! !�6,:5*,5:+9=�6Y";<�A:"C 9D"+!>&o

.&� +$ !@!"� !":$:Y!@"6*!� 6#>?$++<Y� C:5,b� 6� C:5B9;�
>?<*9#<Y�?+$@"+!=U� #+96!;<Y�*$*�6$;!;�n,!;�9E:$?Z9;U� ,$*�
!� "B9� #?$!;9C"=6,#!";� 6�  "*6!@"6*9=� 6";$+,!*9=� ,"Y� 6 9#U�
*9,9:<"� A:!� 9E:$?9#$+!!� *9+*:",+9B9� A:"C 9D"+!>�
?$A9 +>g,�6!+,$*6!@"6*!"�;"6,$�#�n,9;�9E:$?Z"o
8&� 6A969E+96,V� *� ,$*!;� X9:;$ V+<;� !?;"+"+!>;U� *9,9:<"�
+"� 6#9=6,#"++<� C:5B!;� #!C$;� #<6*$?<#$+!=� ! !�
9E+$:5D!#$g,6>�5�+!Y�+":"B5 >:+9o

	$ B!+$� ����� �9#:";"++<=� :566*!=� >?<*0� 6!+,$*6!60� �@"E+!*�� [� !?C�U�
!6A: �-� �U�.��8�- � � �7�

1/

�$;�D"
�566*$>�B:$;;$,!*$�� ��� .��- �� �U� �7/��- ���� /[�

3/



[&� 6#9!�A:$#! $�:$6A:96,:$+"+!>o
4&� #9?;9D+96,!� ,$*9B9� :$?;"i"+!>� @$6,"=U� *9,9:9"�

A9?#9 >",� A9*$?$,V� 699,+9)"+!"� !+X9:;$,!#+9� E9 ""�
#$D+9B9� !� ;"+""� #$D+9B9U� ,�"�� $*,5$ !?!:9#$,V�
!+X9:;$,!#+<=�Z"+,:�#<6*$?<#$+!>T�fbp

�,$*U� A:"C 9D"+!"� ># >",6>� ,:"Y$6A"*,+9=�
6!+,$*6!@"6*9=� "C!+!Z"=�� �,9� "C!+!Z$� 699Ei"+!>U�
9E $C$gi$>� ?+$@"+!";� A:"C!*$,!#+96,!� !� A96,:9"++$>� A9
9A:"C" "++9;5�B:$;;$,!@"6*9;5�9E:$?Z5�

��px
�

‚�&���7#.$���-$0,"$,0#79�-C�182�5	0	=�/182 �
0�/,�.0#79�0�	��:	D���-$0,"$,0#79�-C�18

	� *9+Z"� qq� #"*$� #� :566*9=� 6!+,$*6!@"6*9=� +$5*"� 6,$ �
:$6A:96,:$+>,V6>� X9:;$ V+<=� A9CY9C� #� ",)6$+!!� 6,:5*,5:<�
A:"C 9D"+!>U� 96+9#$++<=� +$� A9+>,!!� 6,:5*,5:+9=� 6Y";<�
A:"C 9D"+!>�� �,9,�A9CY9C�E< �A:"C6,$# "+�#�*9) �o")i!���•��
�#"C9#9=�� �"� *9+Z"AZ!>� !� 6A!69*� 6,:5*,5:+<Y� 6Y";� 6+$@$ $�
E< !� A:"C6,$# "+<� #� F�:$;;$,!*"� 69#:";"++9B9� :566*9B9�
 !,":$,5:+9B9� >?<*$T� 2�73�� B�&U� ?$,";� 6� 65i"6,#"++<;!�
C9A9 +"+!>;!� #� F�566*9=� B:$;;$,!*"T� 2�7/�� B�&0� #Vi" >",6>�
6";$+,!*$U�6#9=6,#") �$>�*$DC9=�9,C" V+9=�6,:5*,5:+9=�6Y";"�
��•�� �#"C9#$� 5@!,<#$",� X9:;$ V+5g� 56,:9"++96,V�
A:"C 9D"+!>U�96+9#<#$>6V�+$�,:$C!Z!9++9;�5@"+!!�9�B $#+<Y�
@ "+$Y� A:"CC9D"V)>U� ##9C!,� #� 6,:5*,5:+5g� 6Y";5� ,9 V*9� ,"�
*9;A9+"+,<U� *9,9:<"� 696,$# >g,� "B9� A:"C!*$,!#+5g� 96+9#5�
2,�"�� B $#+<"� @ "+<� A:"C 9D"+!>&U� $� A:!6 9#+<"�
:$6A:96,:$+!," !�2,�"�� #,9:96,"A")<"�@ "+<�A:"C 9D"+!>&�+"�
#* g@$",� 2Y9,>� #6,:"@$g,6>� !6* g@"+!>U� *9BC$� E"?�
#,9:96,"A"++<Y�@ "+9#�6Y";$�+"�;9D"bB�X5+*Z!9+!:9#$,V0� �",�
`.�‚ � 4�������� %� � �+$�* $66!X!Z!:5",�6,:5*,5:+<"�6Y";<�+$�
6#9E9C+<"U�A9�*9,9:<;�#�69#:";"++9;�:566*9;�>?<*"�6#9E9C+9�
6,:9>,6>� :$?+99E:$?+<"� A:"C 9D"+!>U� !
X:$?"9 9B!?!:9#$++<"U� *9,9:<"� 9:B$+!?5g,6>�  "*6!@"6*!�
?$;*+5,<;� *:5B9;� 6 9#�� �#9E9C+<"U� #� 6#9g� 9@":"CV�

“��566*$>�B:$;;$,!*$�� ��.��- ���U� �7/��- ���� /[�

37



A9C:$?C" >g,6>� A9� *9 !@"6,#5� *9;A9+"+,9#� +$�
C#?fY*9;A9+"+,+<"� !� 9C+9*9;A9+"+,+<"� 2n,9� C" "+!"� +"�
69#A$C$",�6� ,:$C!Z!9++<;�C" "+!";�A:96,<Y�A:"C 9D"+!=�+$�
C#5696,$#+<"� !� 9C+9696,$#+<"&U� $� #+5,:!� n,!Y� * $669#�
#<C" >",� A9C* $66<� A9� X9:;"� #<:$D"+!>� *9;A9+"+,9#�
6Y";<{b� 	6"B9� #<C" >B9,6>� 4� X:$?"9 9B!?!:9#$++<Y� !� 8��
6#9E9C+$>�6,:5*,5:+$>�6Y";$U�!?�+!Y�C#5Y*9;A9+"+,+<Y�6Y";�- �
..U�9C+9*9;A9+"+,+<Y�- �7�

�?,Z"6,#5",� !� C:Œ,9"� A9+!;$+!"� 6,:5*,5:+9=� 6Y";<U�
*9,9:9"� #<C#!B$",� E9 ""� )!:9*9"� A9+!;$+!"� ;!+!;|f �$�
A:"C 9D"+!>U� +"9EY9C!;9B9� C >� #<A9 +"+!>� A:"C 9D"+!";�
X5+*Z!!� 69C":D$," V+9B9� 699E)U"+!>�� 	� 6#>?!� 6� n,!;� #�
6,:5*,5:+5g� 6Y";5� #* g@$g,6>U� A9;!;9� ;!+!;$ V+9=�
6,:5*,5:+9=� 6Y";<U� C:5B!"� *9+6,:5*,!#+<"� *9;A9+"+,<�
A:"C 9D"+!>� 2A:!6 9#+<"� ! !� +"A:!6 9#+<"� @ "+<&0� 6�
65Eh"*,+<;� ! !� 9Eh"*,+<;� ?+$@"+!";� "[+�� ��� �*������ O �
��+�� ��� *���#����� E��� ��������� ��$���!�%� �
A:96,:$Bg,#"++<;U� #:";"++<;� !� C:�� 9E6,9>," V6,#"++<;!�
?+$@"+!>;!� "\�� ����+� ��+��� � 	� B9 9#"� 6,5@!,�� O���( �
��$��� ������ � � � :$66#",5� ���� ��������%� � �,9� +$A:$# "+!"�
A:"C6,$# "+9�E9 V)!;�*9 !@"6,#9;�:$E9,�,$*!Y�?f"+<Y�*$*0�
��� �#", !*� 2F�!+,$*6!6� :566*9B9� >?<*$� #� 69A96,$# "+!!� 6�
6 9#$Z*!;TU� �73�&U� ��� �C$;"Z� 2F�@":*� X5+*Z!9+$ V+9-�
,:$+6X9:;$Z!9++9B9� 6!+,$*6!6$� 69#:";"++9B9� :566*9B9�
>?<*$TU� �738&U� ����� �9;,"#� 2F�:"C 9D"+!"� !� "B9�
B:$;;$,!@"6*!"� *$,"B9:!!TU� �73.&U� ����� �9 9,9#$� 2F�@":*�
X?)*Z!9+$ V+9B9�6!+,$*6!6$TU� �738&�!�C:�

�$66;$,:!#$>� #6"� n,!� A9CY9C<U� 	����� �" 9)$A*9#$�
9,;"@$",U� @,9U� +"6;9,:>�+$�:$? !@!"� #�A9+!;$+!!� ;!+!;5;$�
A:"C 9D"+!>U� 9+!� +"� #?$!;9!6* g@$g,� C:5B� C:5B$U� !�
A:"C $B$",� !Y� A96 "C9#$," V+9"� A:!;"+"+!"� *� #<C" "+!g�
6,:|D,5:+<Y� 6Y";�� �9� "6,V� 6+$@$ $� +$� 96+9#"� A":#9B9�
#<>#!,V� A:"C!*$,!#+<"� ;!+!;5;<U� *9,9:<"� ;9B5,� E<,V

�:$;;$,! �”$�69#:";"++9B9�:566*9B9� !,":$,5:+9B9�>?<*$��- ���U� �73��c ����
4[1-43[�

/�



+$?#$+<� ;!+!;$ V+<;!� 6,:5,6,5:+<;!� 6Y";$;!�� �$,";� +$�
96+9#"� #,9:9B9� - � #!C<� :"$ !?$Z!=� A:"C!*$,!#+<Y�
;!+!;5;9#� A:"C 9D"+!>� #� +9;!+$,!#+<Y� ;!+!;5;$YU�
*9,9:<"� A:"C $B$",� +$?#$,V� :$6)!:"++<;!� 6,:5,Ap5:+<;!�
6Y";$;!�ff

�6,$+9#!;6>� +$� A9+>,!!U� 6A!6*"� !� * $66!X!*$Z!!�
;!+!;$ V+<Y�6,:5*,5X+<Y�6Y";U�A:"C6,$# "++<Y�#�F�566*9=�
B:$;;$,!*"T�2�7/�&�� �#,9:9;�:$?C" 9#U�A96#>)U"++<Y�C$++9=�
,";"U�># >",6>���•�� �#"C9#$�

�,$*U� 6,:5*,5:+$>� 6Y";$� A:"",9B9� A:"C�!9D"+!>� ‚� n,9�
$E6,:$*,+<=� 9E:$?"ZU� A9� *9,9:9;5� ;9D",� E<,V� A96,:9"+9�
9,C" V+9"� ;!+!;$ V+9"� 9,+96!," V+9� ?$*9+@"++9"�
A:"C 9D"+!"�� �gE9"� A:"C 9D"+!"� A96,:9"+9� A9� ,9=� ! !�
!+9=� 6,:5*,5:+9=� 6Y";"�� � >� 696,$# "+!>� 6Y";<�
!6A9 V?5g,6>� E5*#"++<"� 6!;#9 <� 269*:$i"+!>&U�
699,#",6,#5,9i!"� $,!+6*!;�+$?#$+!>;�@$6,"=�:"@!�!�X9:;0�

td•�2Hd•…JQS–&�- �!;>�A:! $B$," V+9"�
�— b�2Hd–…LMSK˜&�- �+$:"@!"
ŽN˜„�2ƒN˜„HLH™S–&�- �*9;A$:$,!#U�6:$#+!," V+$>�6,"A"+V
69:�2ƒN„KsH&�- �6#>?*$
š‘SI� !+X!+!,!#
t‰jaq`Š�2SRQ…L•…ƒQSN&�- �;"DC9;",!"
sS…›�2+"B$Z!>U� $,��R…›HQSN&� --�9,:!Z$+!"
I�2I…˜SRSRK˜&�- �D"+6*!=�:9C
˜�2˜HPJKs˜Sœ˜&�- �;5D6*9=�:9C
`�2RN˜…R&�- �!;>
+�2R…KQLK˜&�- �6:"C+!=�:9C
†fS˜S…L�- �!;>�@!6 !," V+9"
•HLQ�2„HL™SƒS„SK˜&�- �A:!@$6,!"
:‘�2„sKLHSSH&�- �;+9D"6,#"++9"�@!6 9
•LH…d�2„LH…dSJHQS–&�- �*$,"B9:!>�696,9>+!>
�B9!�2:B9A9,"!&�-�;"6,9!;"+!"
�̂2PSR›KsHLSH&�- �"C!+6,#"++9"�@!6 9

�" 9)$A*9#$�	��U� �!+,$*6!6� {3� �9#:";"++<=� :566*!=�>?<*�� �!+,$*6!6��
- � ˆ � �7/7- � � � ���-��3�

/š



^�2PKMPQHRQS–…&�--�!;>�65YC"6,#!," V+9"
r�2–…LMK˜&�- �B $B9 
r�td–�2–…LMK˜�Hd–…LMSK˜&�- �C""A:!@$6,!"
rI�2–…LMK˜ISRSQK˜&�- �9A:"C" "++$>U�6A:>B$";$>�X9:;$�

B $B9 $�
�:!� 6!;#9 "� `� A$C"D� 9E9?+$@$",6>� 699,#",6,#5gi!;!�

Z!X:$;!o� �� - � !;"+!," V+<=� ']^%�� >� - � :9C!," V+<=U� 8� --�
C$," V+<=� !� ,�C�� �!Z9� 9E9?+$@$",6>� Z!X:$;!o� �� - � A":#9"�
 !Z9U�.�- �#,9:9"� !Z9U�8�- �,:",V"� !Z9�

�,:5*,5:+<"� 6Y";<� :$?B:$+!@!#$g,6>� A9� A:!?+$*$;o� �&�
X9:;$ V+9"� 56,:9=6,#9� 6Y";<U� .&� 6";$+,!*$� 6Y";<U� 8&�
A$:$C!B;$,!@"6*!"� 6#9=6,#$� A96,:9"++<Y� A9� n,9=� 6Y";"�
A:"C 9D"+!=U� [&� 6!6,";$� :"B5 >:+<Y� :"$ !?$Z!=� !� 4&�
A:$#! $�:$6A:96,:$+"+!>�

� $66!X!*$Z!>� 6,:5*,5:+<Y� 6Y";� A:"C 9D"+!=�
A:"C6,$# "+$�#�,$E !Z"

�$++$>� ,$E !Z$�6,:5*,5:+<Y�6Y";�A:"C6,$# "+$0� �566*$>�B:$;;$,!*$U� ��
. U- � �U� �7/�- � � �71�

/.



�$E !Z$�w�

(
]
]
P0

9$�

q
UžFŒŒ
���

��+

ŠlŸ 

]Š

/8



�$DC$>� 6Y";$� !;"",� 6";$+,!*5U� *9,9:$>� A:"C9A:"C" "+$�
B:$;;$,!@"6*!;!� ?+$@"+!>;!� *9;A9+"+,9#� #� !Y� 9,+9)"+!!�
C:5B� C:5B5� !�  "*6!*9-6";$+,!@"6*!;!� Y$:$*,":!6,!*$;!�
6 9#�

�$?+<"� 6!+,$*6!@"6*!"� 6,:5*,5:<�A:"C 9D"+!=�A":"C$g,�
:$?+5g� 6!+,$*6!@"6*5g� 6";$+,!*5U� Y9,>� 96+9#9=� C >� +!Y�
;9D",�E<,V�9C!+�!�,9,�D"�X$*,�C"=6,#!," V+96,!�� �$A:!;":0�
N���$��� ����������� L� +���$���� ������� � �":#9"�
A:"C 9D"+!"� A:"C6,$# "+9� C#5696,$#+9=� *9+6,:5*Z!"=U� #�
*9,9:9=� 65Eh"*,� ># >",6>� $*,!#+<;� +96!," ";� A:!?+$*$��
	,9:9"�A:"C 9D"+!"�- �9C+9696,$#+$>�*9+6,:5*Z!>U�#�*9,9:9=�
65Eh"*,� A:"C6,$# "+� *$*� A$66!#+<=� +96!," V� A:!?+$*$��
�$?+$>� 6";$+,!*$� ;9D",� E<,V� A:"C6,$# "+$� :$?+<;!�
6,:5*,5:+<;!� 6Y";$;!�� �$A:!;":0� N���$��� ����+������ �
4�������������?������Q��������

�,$*U� #� 6,:5*,5:+5g� 6Y";5� #<+96!,6>� A:"C!*$,!#+<=�
;!+!;5;U� $� :$6A:96,:$+>gi!"� @ "+<� +"� #Y9C>,� #� 696,$#�
6,:5*,5:+9=�6Y";<�A:"C 9D"+!>�

�,:5*,5:+<"� 6Y";<� A:"C 9D"+!=� !� 9A!6$+!"� !Y�
6";$+,!*!�A:"C6,$# "+<�#�6 "C5gi"=�,$E !Z"

…� �C�1	 -�1	#$�"	� -C�18

��7L7=#8��-C�18
(( ‹ (�% �' V

:L�����&��	�� �� � �
���� ����	�

Z7$#7!�#��� 1�>=,� -,LS�"$71� �� �/7 �
50�=�"	$��#81� 50�:#	"71� % �
=�9-$���1� ���� 507D�--,	�A#81 �
-7-$7.#��1[

& ��:2�(5�
:) �*��� �

��*�2*���	 �
A����6��� �� �

��&���	�+���� �� �
�5��� �	�

Z"�	��<�"	D�.� 7$���6�##7 �
50�=-$	���##7/7� =�9-$��.� ��� �
507D�--,	�A#7/7� -7-$7.#�.� -� $76"� �
:0�#�.� �/7� #�7LC7=�17-$�2 �
50�=750�=���##7-$�2 �
50�=57�	/	�17-$������>��	�17-/�[

Q ‹ �gqmOŒk:2
:3�*$��"$���� 	

Z7$#7!�#��� 1�>=,� -,LS�"$71� �� �/7 �
50�=�"	$��#81� 50�:#	"71� %

f� �$++$>� ,$E !Z$� 696,$# "+$� A9� 6A!6*5� 6,:5*,5:+<Y� 6Y";U�
A:"C6,$# "++9;5� #�F�566*9=�B:$;;$,!*"T�- ���U� �7/���- ����74-71�

/[



� ������ ����� �
� ��� ���	�

507D�--,	�A#81�-7-$7.#��1[

M ‹ _ % ‹ 2�
:9����% ����� � �	�

Z7$#7!�#��� 1�>=,� -,LS�"$71� �� �/7 �
50�=1�$#7� 50�=-$	���##81 �
50�=�"	$��#81�50�:#	"71[

4 ‹N�E
:��"�������� ���$.	�

Z7$#7!�#��� 1�>=,� -,LS�"$71� �� �/7 �
50�=�"	$��#81� 50�:#	"71� • �
-�79-$�71�����"	6�-$�71[

X �"0	$"�<�
:��"���� �

��� �� ��	� ���� �
��8�	�

Z7$#7!�#��� 1�>=,� -,LS�"$71� �� �/7 �
50�=�"	$��#81� 50�:#	"71 �
#�507D�--,	�A#81�-7-$7.#��1[ �

�

F ‹_�E�ws`a_�"0	$"�<� �
�'���� �����2 ��&	 �

A���*$� ��������� ��$�

Z7$#7!�#��� 1�>=,� -,LS�"$71� �� �/7 �
50�=�"	$��#81� 50�:#	"71� • �
-7-$7.#��1� "	"� 0�:,�A$	$71 �
=�9-$��.[�

) ‹_�E�‹ &� ����Hru �
�;����!�����*�	�=6��

% ��5�*�����	����5�� �
��*�&	�

Z7$#7!�#��� 1�>=,� -,LS�"$71� �� �/7 �
50�=�"	$��#81� 50�:#	"71 �
-7-$7.#��12� -�79-$�71� ��� �
"	6�-$�71[

3 ‹_�% �•gk�
:A�*����%�� � � � � � 	 �
J ������ ������ �E�

 �2 ���	�

Z7$#7!�#��� 1�>=,� 50�=1�$#7 �
50�=-$	���##81� -7-$7.#��1� �� �/7 �
50�=�"	$��#81� 50�:#	"71� % �
7$���6�##7� 50�=-$	���##81 �
=�9-$���1� !!� 507D�--,	�A#81 �
-7-$7.#��1[

(' ‹_�% �Hru�•�
:L�2��% �ŽB$7•�

���������� ���	 �
W�������� �% �ŽB$7•�

���������	 �
, �&�6��� �% �ŽB$7•�

8���� �	�

Z7$#7!�#��� 1�>=,� =�9-$���1� ��� �
-7-$7.#��1� N#	:�	##81� 6�0�: �
50�=1�$2� �/7� 50�=-$	��.‡W�9O� �� �/7 �
50�=�"	$��#81� 50�:#	"71� % �
"	6�-$��##79�C	0	"$�0�-$�"79[

( ] •g k% ‹ _
:<��*������% �

*�" ����	� '�������% �
���"8�*�&����	�

Z7$#7!�#��� 1�>=,� 7$���6�##7 �
50�=-$	���##81� =�9-$���1� ��� �
507D�--,	�A#81� -7-$7.#��1� �� �/7 �
50�=�"	$��#81� 50�:#	"71� E �
"�	��<�"	D��9[

(& •gk�-70�•gk
:������*����5����� �

���������	

Z7$#7!�#��� 1�>=,� 7$���6�##7 �
50�=-$	���##81� =�9-$���1� ��� �
507D�--,	�A#81� -7-$7.#��1� �� �/7

/4



)�&���������!�C�� �
������	�

50�=�"	$��#81� 50�:#	"71� % �
7$���6�##7� 50�=-$	���##81 �
=�9-$���1� ���� 507D�--,	�A#81 �
-7-$7.#��1[

(Q •gk�% �Hru�•�
X/������������ �	 �

(*����&���� � ���	�

Z7$#7!�#��� 1�>=,� 7$���6�##7 �
50�=-$	���##81� =�9-$���1� ��� �
507D�--,	�A#81� -7-$7.#��1� �� �/7 �
50�=�"	$��#81� 50�:#	"71� % �
"	6�-$��##79�"�	��<�"	D��9[�

(M w`sqr�_ˆk �
�,���� �8���	��� �5� �

����������	�

Z#	��6��� -,LS�"$#7/7� -7-$7.#�.� "	" �
�7:17>#7-$�2� #�7LC7=�17-$�2� -57T
-7L#7-$�2� -�7��0�1�#�7-$#� 7-,W�-T
$��$A� =�9-$���2� -7-$7.#��[;� �� 50�=�7T
>�#��� �-�/=	� 7$"08$	� 57:�D��� -,LS% �
�"$#7�=�$�01�#�0,‡W�9�<7018

(4 w`sqr�NgqmO�‹MP‹&�
�3�*���� �*$	� �� �

��*���� �*$0� �*��	 �
( � �� ���&�0���&���	 �

� ��2� �� ���&���	�

Z#	��6��� -,LS�"$#7/7� -7-$7.#�.2 �
7L0	W�##7/7�"�7LS�"$,[

(X w`sqri2•�‹ &

�������� ��� �
5������	 �

, �*� ���2*������� �
�� �����	�

Z7$#7!�#��� 1�>=,� -,LS�"$71� -7-T
$7.#�.�N7#�>��% �7LS�"$�=�9-$��.O� �� �/7 �
50�=�"	$��#81� 50�:#	"71� % � -7-$7T
.#��1�"	"�0�:,�A$	$71�=�9-$��.[

(F ***•nsga�N*••nsgaO� *&
�;�����*� 	�; � � �
���&���	�� ��� ��� �
������������.	�

-�1	#$�"	� -C�18;� Z7$#7!�#��� 1�>=, �
-,LS�"$71��� �/7�50�=�"	$��!‘!� 50�:T
#	"71� % � -,W�-$�7�	#��1� �� #�"7�1 �
"7��6�-$��[

() � � � �‹ &�

�������	�����.	���� �
���&���	�� �� � *�����

Z#�-,W�-$�7�	#��� ���� 7$-,$-$��� �
-,LS�"$	[

(3 � � �‹ &
�����" ����	�� ��5���	�

Z#�-,W�-$�7�	#��2� 7$-,$-$���� 57$�#T
D�	�A#7�#��=�#�6#7/7�-,LS�"$	[

& ' � � � � �� ��������� �‹ &�

��������5����&$8	 �
������� ������	�

Z57�#7�� 7$-,$-$���� ���� #�-,W�-$�7T
�	#���-,LS�"$	[

&( � � �� �� �� � �����*����� �
� � ��*�������� � �
& � �. � � �� � �‹ &�

�������.���*�2*$	

Z57�#7�� 7$-,$-$���� ���� #�-,W�-$�7T
�	#���-,LS�"$	[

/1



� ���*���.����"��	�
&& �/75�vqm�•gk

�����&����"�� �� �	 �
� �� � � ��&��������	 �

� ���*�� �*��	�

Z#�7-,!;�-$���#��� 6�/7%��2� 7L,-�7�T
��##7�� 7$-,$-$���1� -,LS�"$	2� 7LS�"$	 �
���� #�7LC7=�18C� =�.� 7-,W�-$���#�. �
7L-$7.$��A-$�[

&Q YZ[\
�)������	� <�����	 �

A��"��	�

Z#	��6��� L�--,LS�"$#7/7� ��� �
7$#�-�##7/7� "� -,LS�"$,� =�9-$��.� ��� �
507D�--,	�A#7/7�-7-$7.#�.[

&M Œzit �
�)�����	�/�����	�

Z#	��6��� 7$#�-�##7/7� " �
#�750�=���##71,� -,LS�"$,� =�9-$��. �
����507D�--,	�A#7/7�-7-$7.#�.[

&4 ‹_
�����	� <�����	 �

)����	� 1"	�����	�

Z-,! (�-$�7�	#��2� #	��6��� 50�=1�$	 �
���� 50�=1�$#7� 50�=-$	���##7/7 �
=�9-$��.2� -7-$7.#�.[

ƒ&X ‹ &
:]^_`aYb�c�����0 �

��5�������0�

Z-,W�-$�7�	#��2� #	��6��� �7 �
1#7>�-$��� 50�=1�$7�� ���� 50�=1�$#7 �
50�=-$	���##8C�=�9-$��92�-7-$7.#�9[

&F ‹ &P‹M�

�B�-�d�3����0�+ �"�� � �
5�� �60 � Ž�	!�• �

*���&���$0�

Z>��	�17�� ���� $0�L,�17� �
-,W�-$�7�	#��2� #	��6��� 50�=1�$	� ��� �
50�=1�$#7� 50�=-$	���##7/7� =�9-$��.2 �
-7-$7.#�.[

�’(•0("0	$"�<�
NŽ�1,•���*$	 � Ž� �

!"7��•� �*�� ��$	�

Z#	��6��� -7-$7.#�.� #�750�=���##7/7 �
-,LS�"$	[

&3 “”k
Nk‰q����.��	�c����� �
��*�&0�; � ��� �0�

Z>��	�17-$A2� #�7LC7=�17-$A2 �
�7:17>#7-$A� ���� #��7:17>#7-$A �
7-,W�-$���#�.� =�9-$��.2� #	��6�. �
507D�--,	�A#7/7�-7-$7.#�.[

Q' w`sqr �
�+� �*��	� J������	 �

3��� �	�

Z#	��6��� -7-$7.#�.� % � L�--,LS�"$#7/7 �
����7$#�-�##7/7�"�-,LS�"$,[

w`sqris`a �
����������	 � Ž�	"• �

5���*���	�A���$��	�

Z#	��6��� L�--,LS�"$#7/7� ��� �
7$#�-�##7/7� "� -,LS�"$,� -7-$7.#�.� "	" �
0�:,�A$	$	�=�9-$��.[

�9;!;9� 6,:5*,5:+9=� 6Y";<� ��•��#"C9#$� ##" $� #�
6!+,$*6!@"6*5g� ,"9:!g� !� ,$*!"� A9+>,!>U� *$*� FX9:;$T� !�
FA$:$C!B;$T�A:"C 9D"+!>�

�$:$C!B;$� A:"C 9D"+!>� - � n,9� 9Ei!=� ,!A� 6Y";<�
!?;"+"+!>� A:"C 9D"+!>U� A96,:9"++9B9� A9� ,9=� ! !� !+9=

/3



6,:5*,5:+9=� 6Y";"U� +9� +"� 9E>?$," V+<=� #!C� !?;"+"+!=�
 gE9B9� *9+*:",+9B9� A:"C 9D"+!>{f� 	� :$?C" "� F	#"C"+!"T�
;<� 5D"� B9#9:! !U� @,9� ;9C$ V+9-#:";"++<"� X9:;<�
A:"C 9D"+!>� 9:B$+!?5g,� "B9� !$:$C!B;5�� �:$;;$,!@"6*!;�
?+$@"+!";� C >� #6"Y� 6,:5*,5:+<Y� 6Y";� ># >",6>�
A:"C!*$,!#+96,V� - � *$,"B9:!>U� *9,9:$>� 6� A9;9iVg�
X9:;$ V+<Y� 6!+,$*6!@"6*!Y� 6:"C6,#� 699,+96!,�699Ei"+!"� 6�
,";� ! !� !+<;� #:";"++<;� A $+9;� C"=6,#!," V+96,!�� 	�
A$:$C!B;"� 6|,Z"6,#5",� A:9,!#9A96,$# "+!"o� :"$ V+$>�
;9C$ V+96,V� 2! !� 6!+,$*6!@"6*!=� !+C!*$,!#&� !� !::"$ V+$>�
;9C$ V+96,V� 2!::"$ V+<"� 6!+,$*6!@"6*!"� +$* 9+"+!>&��
�!+,$*6!@"6*!=� !+C!*$,!#� !;"",� ?+$@"+!"� #:";"++9=�
9A:"C" "++96,!� !� A:9># >",6>� #� ,:"Y� #:";"++<Y� X9:;$Y0�
+$6,9>i""U� A:9)"C)""� !� E5C5i""0� N(� ������ ��� ������ N( �
��#���+������+���N(��� ��+������+��

�::"$ V+<"� +$* 9+"+!>� !;"g,� ?+$@"+!"� #:";"++9=�
+"9A:"C" "++96,!�� 	<C" >g,6>� 4� X9:;� !::"$ V+<Y�
+$* 9+"+!=0

(O� �������������� � #	"�7#�#��� 7L7:#	6	�$� �7:17>0‡-$A� � �
#�750�=���##71� �0�1�##71� 5�	#�� �� �80	>	�$-.� <70179 �
-7-�	/	$��A#7/7� #	"�7#�#�.?� N(� �(� ������ ��� ��� � N$����
17/���L8�:	9$�O;

.&��������� � +$* 9+"+!"� A":"C$",� 6,!;5 !:f,9i5g�
A:!@!+5� #� +"9A:"C" "++9;� #:";"++9;� A $+"� !� #<:$D$",6>�
X9:;9=� 696 $B$," V+9B9� +$* 9+"+!>� #� 56 9#+<Y�
A:!C$,9@+<Y� ! !� X9:;9=� A9#" !," V+9B9� +$* 9+"+!>� #�
E"669g?+<Y�A:"C 9D"+!>Y0�[���� �(�+(���������� ��+���@���� �
�(� ������$������� \� ���+(������+��U�@������(�������$������

A%� ������������, �#<:$D$",�D" $+!"�C"=6,#!>U�6!,5$Z!!�!�
69?C$",6>� X9:;9=� 696 $B$," V+9B9� +$* 9+"+!>U� 696,$#+<;!�
@$6,!Z$;!U� #* g@$gi!;!� FE<TU� +"?$#!6!;<;� !+X!+!,!#9;�
6�@$6,!Z"=�FE<To�\����� �(�+(� ��� ������� _�$��� �(�+(� ����� �
�����+�Y�Q���� �(�+(������������+�Y�\� ����(������+�Y

	$ B!+$� ����� �9#:";"++<=� :566*!=� >?<*0� �!+,$*6!60� �@"E+!*�� [� !?C�U�
!6A: �-� �U�.��8�- � � �77�



[&� *������������ � #<:$D$",� #9 "!?h># "+!"� #� :$?+<Y�
A:9># "+!>Yo� A:96VE$U� 69#",U� A:!*$?� !� C:�� !� 69?C$",6>� X9:;$;!�
A9#" !," V+9B9� +$* 9+"+!>U� @$6,!Z"=� FA56,VTU� $� ,$*D"� X9:;9=�
B $B9 $� 6� 65XX!*69;� F T� #� 69@",$+!!� 6� @$6,!Z"=� F@,9ET0�?( �
�� ����������+���C����������� ���������+��� Z���� ������������ �
��+�Y

4&�������������������� � +$* 9+"+!"� #<:$D$",� C"=6,#!"�
#<+5DC"++9"� !� 69?C$",6>� X9:;9=� A9#" !," V+9B9�
+$* 9+"+!>� B $B9 $0�X#� *�*������� '�������%� �� ��� ��� ��+�� �
�������� ���

�9 +$>�A$:$C!B;$�A:96,9B9�A:"C 9D"+!>�#96V;!@ "++$0� #�
+""� #Y9C>,� ,:!� X9:;<� 6!+,$*6!@"6*9B9� #:";"+!� - �
+$6,9>i"B9U� A:9)"C)"B9U� E5C5i"B9� - � !� A>,V� X9:;�
!::"$ V+<Y� +$* 9+"+!=0� 696 $B$," V+9"U� 56 9#+9"U�
D" $," V+9"U� A9E5C!," V+9"� !� C9 D"+6,#9#$," V+9"�� m9:;$�
+$6,9>i"B9� #:";"+!� 29+$� 6@!,$",6>� !6Y9C+9=&� #6"BC$�
A:"C6,$#0� >",�69E9=�A9 +5g�:"$ !?$Z!g�6,:5*,5:+9=�6Y";<�

�"� #6"� A:"C 9D"+!>� !;"g,� A9 +<=� +$E9:� X9:;�� �"*9W
,9:<"� ,!A<� A:"C 9D"+!=� !;"g,� +"A9 +<"� A$:$C!B;<�
2+$A:!;":U� E"? !@+<"&U� C:5B!"� #99Ei"� +"� !;"g,� A$:$C!B;<�
2+$A:!;":U� 5*$?$," V+9-E<,!=+<"&�� 	� F�566*9=�B:$;;$,!*"T�
2�7/�&�9A!6$+<�A$:$C!B;<�C >�*$DC9=�6,-:5*,fX+9=�6Y";<�

�!6,";+<"� #!C9!?;"+"+!>U� !;"gi!"� 6";$+,!@"6*!=� ! !�
*9+,"*6,5b$ V+<=� Y$:$*,":U� ��•��#"C9#$� A:"C 9D! $� +$?#$,V�
F:"B5 >:+<;!� :"$ !?$Z!>;!� -$0,!,0#79� 6Y";<T��
	<C" >g,6>�6 "C5g i"�96+9#+<"�#!C<�:"B5 >:+<Y�:"$ !?$Z!=o

��� �9 +$>� !� +"A9 +$>� :"$ !?$Z!>�� 	� A9 +9=� A:"C6,$#-�
 "i<�#6"�*9;A9+"+,<�6,:5*,5:+9=�6Y";<�� 	�+"A9 +9=�- �"6,V�
+"?$;"i"++$>� 6!+,$*6!@"6*$>� A9?!Z!>U� ,�� "�� 9C!+� !?�
*9;A9+"+,9#� 9,65,6,#5",0� $&� *9+6!,5$,!#+9� 9E56 9# "++<=�
2+"A9 +<"� A:"C 9D"+!>&� !� E&� *9+6!,5$,!#+9� +"�
9E56 9# "++<=�2n  !A,!@"6*!"�A:"C 9D"+!>&�

.�� �"$ !?$Z!>� 6� ?$;"i"+!";� 6!+,$*6!@"6*9=� A9?!Z!!U�
9C+9B9� !?� B $#+<Y� @ "+9#�� �,$� :"$ !?$Z!>� ?$gYg@$",6>� #�
,9;U�@,9�#;"6,9�?$*9+9;":+9=�6 9#9X9:;<U�Y$:$*,":+9=�C >�
6*$?5";9B9� ! !�A9C "D$i"B9U� 5A9,:"E >",6>�6 9#969@",$+!"



! !�Z" $>�A:"C!*$,!#+$>�"C!+!Z$���$A:!;":o� C����������( � �
C���� � - � *���$���� ��������Y� C����� U� �����Y � ! !� 	������ � - �
@������*��$����� �` ������� �-�@������*��$����

8�� �"$ !?$Z!>�69�6#>?*$;!�!�6#>?9@+<;!�9E:$?9#$+!>;!�
2n,9U� #9,U� n,9� "6,VU� ># >,V6>U� +"� *,9� !+9=U� *$*&� #� 6Y";$Y�`w� -�
`•U� ]RI�-� `•o�L$������ U� @��� ����� ����$��� L$������ , � @��� � �
����� ����� ����$��� L$����� U� @��� ��� $��� ������ ���� ���� �
����$��� L$������������������� �����$� �

[�� �"$ !?$Z!>� 6� A9 5?+$;"+$," V!<;!� B $B9 $;!� #�
6Y";$Y� `S� - � `•U� `S� - � td•o� :����� , � #������� ���������� �
:������������������#����� � ��������� �� :����� ��������� �
#����� � ��������� �� S �4�$��#�����(��� 4�$�� �(���#�����(�� �
4�$��������#�����(��

�:",!=� !� @",#":,<=� ,!A<� :"$ !?$Z!=� #� ,:$C!Z!9++9;�
6!+,$*6!6"� :$66;$,:!#$g,6>� A:!� Y$:$*,":!6,!*"� 696,$#+9B9�
!;"++9B9� 6*$?5";9B9� 6� 9,# "@"++<;!� !�
A9 5?+$;"+$," V+<;!�6#>?*$;!�

�,$*U�!?�#6"B9�#<)"�6*$?$++9B9�6 "C5",o
- �6,:5*,5:$�A:"C 9D"+!>�9A:"C" >",6>�*9;;5+!*$,!#+<;�

?$C$+!";U�Z" Vg�2#9A:96U�699Ei"+!"U�A9E5DC"+!"&o
- � 6";$+,!@"6*$>� 9:B$+!?$Z!>� #6*:<#$",� 9E9Ei"++9"�

?+$@"+!"� A:"C 9D"+!>� !� "B9� *9;A9+"+,9#� 265Eh"*,+96,VU�
9,+9)"+!>�;"DC5�65Eh"*,9;�!�"B9�C"=6,#!";&o

- � #� 6,:5*,5:+9;� 9,+9)"+!!� A:"C 9D"+!"� A:"C6,$# >",�
69E9=�:"$ !?$Z!g� 9C+9B9� !?� #9?;9D+<Y�>?<*9#<Y�9E:$?Z9#��
�E:$?Z<� 6Y";� ;9B5B� E<,V� 9C+9*9;A9+"+,+< )� ! !�
C#5Y*9;A9+"+,+<;!U� !;"gi!;!� ! !� +"� !;"gi!;!�
A$:$C!B;<U�:"B5 >:+<"�:"$ !?$Z!!�

‚�Q����	--�<�"	D�.�50�=�7>�#�9
�566*$>�6!+,$*6!@"6*$>�+$5*$�* $66!X!Z!:5f",�

A:"C 9D"+!>�A9�:$?+<;�A:!?+$*$;o
A9�Z" !�#<6*$?<#$+!>o
A9�n;9Z!9+$ V+9=�9*:$6*"o
A9�;9C$ V+96,!o
A9�6,:5*,5:"�

7�



8���� �  $66!X!*$Z!>�A:"C 9D"+!=�
A9�Z" !�#<6*$?<#$+!>

�9� *9;;5+!*$,!#+9=� Z" !� #<6*$?<#$+!>� A:"C 9D"+!>�
C" >,6>� +$� A9#"6,#9#$," V+<"U� #9A:96!," V+<"U� A9E5C!W
," V+<"�!�9A,$,!#+<"fxp�

	� A9#"6,#9#$," V+<Y� A:"C 9D"+!>Y� 699Ei$",6>� 9�
*$*9;- !E9� ># "+!!U� X$*,"U� 69E<,!!0� :������ ����� ������� �
�(����� �� ������ :��������� *�$��������� ���@!��� �� @��� ���� �
������ *����+������ B���� $������� �(�� ����� �� ��������� � � �
���������( ������� �#����� 'N�� 	�������%�

	� 56,+9=� :"@!� #� A9#"6,#9#$," V+9;� A:"C 9D"+!!� B9 96�
A9#<)$",6>� +$� ,9;� @ "+"� A:"C 9D"B)>U� +$� *9,9:9"� A$C$",�
l!9B$@"6*9"� 5C$:"+!"U� !�A9�)D$",p6>� *�*9)B5�BX"C 9D"+!>�� �$*$>�
!+,9+$Z!>� +$?<#$",6>� #96Y9C>i"-+!6Y9C)Z"=� ! !�
A9#"6,#9#$," V+9=�

	9A:96!," V+<"� A:"C 9D"+!>� +$Z" "+<� +$� A9!6*�
!+X9:;$Z!!�� �&,Z"6,#5",�+"6*9 V*9�* $66!X!*$Z!=�#9A:96!W
," V+<Y�A:"C 9D"+!=pp�

�9� Y$:$*,":5� 6:"C6,#� #<:$D"+!>� #9A:96!," V+96,!�
:$? !@$g,0

- �A:"C 9D"+�‘>U�#�*9,9:<Y�#9A:96!," V+96,V�#<:$D$",6>�6�
A9;9iVg�!+,9+$Z!!�2A9#<)"+!>�B9 96$�+$�6 9#"U�6�*9,9:<;�
6#>?$+� #9A:96&� !� A9:>C*$� 6 9#� 2#� +$@$ 9� A:"C 9D"+!>�
#<+96!,6>� 6 9#9U� 6� *9,9:<;� 6#>?$+� #9A:96&�� �$A:!;":0�
:��������������.�?(�������������� .�<������� ��(�����.

, �A:"C 9D"+!>U�#�*9,9:<Y�#9A:96!," V+96,V�#<:$D$",6>�6�
A9;9iVg�6A"Z!$ V+<Y�6 9#0

/ � #9A:96!," V+<Y� ;"6,9!;"+!=� 2*,9}� @,9}� *$*9=}� @"=}�
6*9 V*9}�!�,�C�&0�:���+�*� ����� ������������.

E&� #9A:96!," V+<Y� +$:"@!=� 2*$*}� *9BC$}� ?$@";}� !� ,�C�&0�
O����*������������������#.

�" 9)$A*9#$� 	���� �!+,$*6!6� {{� �9#:";"++<=� :566*!=�>?<*�� �!+,$*6!6U�
- � �U� �7/7U- � U�7[�

�$;�D"� - ����7[-71�

7�



#&� #9A:96!," V+<Y�@$6,!Z�2 !U� :$?#"U�+"5D" !U� *$*� !�,�C�&o�
4��*�����*�������� ��(.

�9� ,!A5�?$* g@"++9B9� #� +!Y� #9A:96$� !� A:"CA9 $,$";9;5�
9,#",5� #9A:96!," V+<"� A:"C 9D"+!>� C" >,6>� +$�
9Ei"#9A:96!," V+<"�!�@$6,+9#9A:96!," V+<"�

	� 9Ei"#9A:96!," V+<Y� A:"C 9D"+!>Y� #9A:96!," V+96,V�
#<:$D$",6>� 6� A9;9iVg� @$6,!Z� ! !� !+,9+$Z!!U� #� *$@"6,#"�
9,#",9#� 9+!� C9A56*$g,� A9C,#":DC"+!"� 2C$&� ! !� 9,:!Z$+!"�
2+",&�

	� @$6,+9#9A:96!," V+<Y� #9A:96!," V+96,V� #<:$D$",6>�
#9A:96!," V+<;!� ;"6,9!;"+!>;!� !� +$:"@!>;!U� 9,#",�
A:"CA9 $B$",�9A:"C" "++5g�!+X9:;$Z!g�

�9� 6#9"=� *9;;5+!*$,!#+9=� X5+*Z!!� #9A:96!," V+<"�
A:"C 9D"+!>� A9C:$?C" >g,6>� +$� C#$� #!C$o�����������, �
��*���������(����������������,��*���������(��

�9E6,#"++9-#9A:96!," V+<"� A:"C 9D"+!>� ?$* g@$g,� #�
6"E"�#9A:96U�,:"E5gi!=�9E>?$," V+9B9�9,#",$���$A:!;":o

Z��� ���$�����. � - � ��*������� �*���� �� ���������� , �P �
������� ���!$.�� '?�a������%

�"69E6,#"++9-#9A:96!," V+<"� A:"C 9D"+!>� +"� +$A:$#W
 "+<� +$� A9!6*� !+X9:;$Z!!�� �$*!"� A:"C 9D"+!>� A9C:$?W
C" >g,6>�+$�+"6*9 V*9�B:5AA�� ��+!;�9,+96>,6>o

��� 	9A:96!," V+9-:!,9:!@"6*!"�A:"C 9D"+!>�+"�69C":D$,�
#9A:96� !�+"� ,:"E&99,�9,#",$U� ,$*�*$*�9,#",�?$* g@"+�#� 6$;9;�
A:"C 9D"+!!�� '$6,9� ,$*!"� A:"C 9D"+!>� #<:$D$g,�
:$? !@+<"�@5#6,#$�B9#9:>i"B9�269;+"+!"U�B:56,VU�69D$ "+!"U�
A"@$ VU�:$C96,VU�B+"#� !�,�C�&o�\��������� �(����������!� ��$�. �
'4��6�����%�

>�� 	9A:96!," V+9-A9E5C!," V+<"� A:"C 9D"+!>� #<:$W
D$g,� A9E5DC"+!"� *� C"=6,#!g�� �$A:!;":o� C� ��+� �+����� � �
����������.�4��*�+������+���� *���������@��� ��)�. � �$*!"�
A:"C 9D"+!>� ;9B5,� #<:$D$,V� +",":A"+!"U� C96$C5U� A9n,9;5�
9+!�n;9Z!9+$ V+<U�n*6A:"66!#+<o�� �����������(.

8��	9A:96!,"�!V+9-5,#":C!," V+<"�A:"C 9D"+!>�#<:$D$g,�
5,#":DC"+!"U� 9*:$)"++9"� ;9C$ V+<;!� ?+$@"+!>;!

7.



+"!?E"D+96,!U� 5#":"++96,!U� C9 D"+6,#9#$+!>� !� ,�C�0�O��� �� �
���������������.

-� � �#9A:96!," V+9-9,:!Z$," V+<"� A:"C 9D"+!>�?$* g@$g,�
#� 6"E"� 699Ei"+!"� 9� +"#9?;9D+96,!� *$*9B9- !E9� C"=6,#!>U�
696,9>+!>� ! !� +"#9?;9D+96,!� A:!A!6$,V� A:"C;",5f� *$*9=-�
 !E9� A:!?+$*0� <����� +����� ���� ��������� �� ������� . �
O��� � �(� #�������. � �+!� !6A9 V?5g,6>� C >� #<:$D"+!>�
9,:!Z$," V+9B9�9,#",$U�9,*$?$0�<�����+������� $����#���.

D�� 	9A:96!," V+9-n;9Z!9+$ V+<"� A:"C 9D"+!>�
n;9Z!9+$ V+9� *9+6,$,!:5g,� *$*9=- !E9� X$*,0� O���� �(� �)� �
��� ����.� U� ����������� ��������� *��������� �� *������ �� '?� �
6������%

�9E5C!," V+<"� A:"C 9D"+!>� #<:$D$g,�#9 "!?h># "+!"�
B9#9:>i"B90� A:!*$?U� A:96VE5U� A:!?<#U� ;9 VE5U� 69#",U�
D" $+!"U� :$?:")"+!"U� 69B $6!"U� A9E5DC"+!"� *� C"=6,#!gU�
A:"C96,":"D"+!"U�A:9,"6,U�5B:9?5U�!�C:�

	<C" >g,6>� +"6*9 V*9� ,!A9#� A9E5C!," V+<Y� A:"CW
 9D"+!=fxf�

��� �:"C 9D"+!>U� #� *9,9:<Y� X9:;$� 6!+,$*6!@"6*9B9�
A9E5C!," V+;p9�+$* 9+"+!>�9E:$?5",6>0

$&� 6A:>B$";<;� B $B9 9;� #9� #,9:9;�  !Z"� "C!+6,#"++9B9�
! !� ;+9D"6,#"++9B9� @!6 $� A9#" !," V+9B9� +$* 9+"+!>0�
C��)� �� *���+�� �!����� *��)� Y� 'b�c�� C�����%& �
C��+�������� *��+�������� �!����(� �� �������#� �� �� ���� �
����$���(+�� �����+��� *��+�������� ���� �+������� *������ �
�����( ���+����+���+� 'M�� a(�����%&

E&� $+$ !,!@"6*9=� X9:;9=� ,:",V"B9�  !Z$� B $B9 $� 6�
@$6,!Z$;!� A56,VU� C$0�C����� ��*���� �+���!� �� *����Y �
'M�a(�����%&

.�� �:"C 9D"+!>U� #� *9,9:<Y� ?+$@"+!"� A9E5DC"+!>�
#<:$D$",6>�6�A9;9iVg�X9:;�B $B9 $0

$&� A:9)"C)"B9� #:";"+!� !?h>#!," V+9B9� +$* 9+"+!>� ! !�
!+X!+!,!#$U� #<:$D$gi!Y� A:!*$?U� *$,"B9:!@"6*!=� ?$A:",o

�566*$>�B:$;;$,!*$����.��- ���U� �7/���- ���� ����

78



:�������� ��������� C��#����� 'C�����%�4��������� ���+����(Y �
'P�� 	��( %&�	�� ���Y� 'M�� a(�����%&

E&� E5C�,Z"B9� #:";"+!� !?h>#!," V+9B9� +$* 9+"+!>� A":#9B9�
 !Z$� ;+9D"6,#"++9B9� @!6 $U� #<:$D$gi!Y� A:!B $)"+!"�
69#;"6,+9� 6� B9#9:>i!;� 69#":)!,V� C"=6,#!"o� C� ��+� � �
�����������

#&� 696 $B$," V+9B9� +$* 9+"+!>�69� ?+$@"+!";� A:96VE<� ! !�
69#",$0�P� �(� �(�*�$�����

8�� �:"C 9D"+!>� 6� 9A5i"++<;� B $B9 9;� C#!D"+!>U� #�
*9,9:<Y� #9 "!?h># "+!"� #<:$D$",6>� 6:"C6,#$;!�
!;A":$,!#+9=� !+,9+$Z!!� 2,$*� +$?<#$";<"� n  !A,!@"6*!"�
A:"C 9D"+!>&0�C��$�� ���!��Y� 4�� �����Y���� 'P�� 	��( %&� ?�� �
���!��Y�4��*���*���Y� 'M�� a(�����%�

�9E5C!," V+<"� A:"C 9D"+!>� A:9!?+96>,6>� 6� A9E5C!W
," V+9=�!+,9+$Z!"=�- �6�A9#<)"+!";�B9 96$�!�+$A:>D"++9�

�A,$,!#+<"� A:"C 9D"+!>� #<:$D$g,� 6A"Z!X!@"6*9"�
;9C$ V+9"� ?+$@"+!"� ‚� ?+$@"+!"� D" $," V+96,!0� a������ �( �
C���� �����+�� *���#����Q���� �(� ����(����� �(�������� � � !�- �
E#�� ����� �(� �(�+����� *��+������� ��� ����� ��� ������(Y� '?� �
6������%

8�.���  $66!X!*$Z!>�A:"C 9D"+!=�
A9�n;9Z!9+$ V+9=�9*:$6*"

�:96,<"� A:"C 9D"+!>� A9� +$ !@!g{9,65,6,#!g� n;9Z!W
9+$ V+9=� 9*:$)"++96,!� ;9B5,� E<,V� �������������(+�� � �
���������������(+��

	96* !Z$," V+<"� A:"C 9D"+!>� - � n,9� ,$*!"� A:"C 9D"W
+!>U� *9,9:<"� #<:$D$g,� n;9Z!!� B9#9:>i"B9� g)� A!)5i"B9��
�:9!?+96>,6>�9+!�6�969E9=�#96* !Z$," V+9=�!+,9+$Z!"=�

	96* !Z$," V+<;!� A9� Z" !� #<6*$?<#$+!>� ;9B5,� E<,V�
 gE<"� A:"C 9D"+!>0� A9#"6,#9#$," V+9"U� A9E5C!," V+9"U�
#9A:96!," V+9"0� ?(� U� �����Y� ?� ���� ��������� *�+��� �
*�����������C���������Y� 'P�� 	��( %�4��+��� Y�O��� �(�@�� �
������.Y

	� #96* !Z$," V+<Y� A:"C 9D"+!>Y� !6A9 V?5g,6>� ;"DW
C9;",!>U� ;"6,9!;"+!>U� +$:"@!>U� A:!9E:",$gi!"� 6#9=6,#$

7[



n;9Z!9+$ V+9-56! !," V+<Y� @$6,!Z0� O����� ��������� ��$�Y �
! !� E�� �����Y�O������� ��+�������5� ������ �#���+������ �����(� �
���Y�'P�� 	��( %

	�A:"C 9D"+!>YU�#�*9,9:<Y�+"�#<:$D"+<�n;9Z!!U�@5#6,#$U�
+$?<#$g,6>�+"#96* !Z$," V+<;!�

8�8���  $66!X!*$Z!>�A:"C 9D"+!=�A9� ;9C$ V+96,!
�� 5@",9;� ;9C$ V+96,!U� ,9� "6,V� 9Z"+*!� #<6*$?<#$+!>� 6�

,9@*!� ?:"+!>� :"$ V+96,!{!::"$ V+96,!U� A:96,<"� A:"CW
 9D"+!>�C" >,6>�+$�5,#":C!," V+<"�!�9,:!Z$," V+<"�

	� 5,#":C!," V+<Y� A:"C 9D"+!>Y� 6#>?V� ;"DC5� A:"CW
;",9;� !� "B9� A:!?+$*9;� 969?+$",6>� *$*� :"$ V+9�
65i"6,#5gi$>0� �$� ����� � � ���� �(��� *����������� O��$���� �
���������4����������+����������

	� 9,:!Z$," V+<Y�A:"C 9D"+!>Y�6#>?V�;"DC5�A:"C;",9;�
!�"B9�A:!?+$*9;�969?+$",6>�*$*�+"�65i"6,#5gi$>�

�:"C6,#$;!� #<:$D"+!>� 9,:!Z$+!>� #� A:"C 9D"+!!� ># >W
g,6>0

$&�@$6,!Z$���5�` ����#�$��������*����
E&�@$6,!Z$���5�4��������������$���
#&� 9,:!Z$," V+<"� ;"6,9!;"+!>� !� ;"6,9!;"++<"� +$:"@!>0�

4��������� ��� �������� ���� ����+�� C�� ������� ��+� �� � ������� �� �
���������

B&�A:"C!*$,!#<������ �������� �����+������ ��+(���+� � !�C:�0�
4�������(���������� ����� �

C&� 6 9#9���� � *$*�n*#!#$ "+,�9,:!Z$," V+9B9�A:"C 9D"+!>�
2#�:"A !*$Y&0�a(��*���.�, �4���

	<C" >g,6>� C#"� :$?+9#!C+96,!� 9,:!Z$," V+<Y� A:"CW
 9D"+!=� - � n,9� ��)������������(�� �� $���������������, �
�(��

�Ei"9,:!Z$," V+<"� A:"C 9D"+!>� - � n,9� A:"C 9D"+!>� 6�
@$6,!Z"=� �� � A":"C� 6*$?5";<;0� O������ ��� ����*���� �
������������ '?�6������% � 	� ,$*!Y� A:"C 9D"+!>Y� 9,:!Z$",6>�
A:"C!*$,!#+<=� A:!?+$*U� $�?+$@!,U� !� #6>� 6!,5$Z!>U� 9� *9,9:9=�
699Ei$",6>�

74

















C ���9 V*9�E<�#6"�E< !�?C9:9#<�
F�� �50�=���$�2� "	"7�� �:� 50���=�##8C� 50�=�7>�#�9 �

.��.�$-.�7LW��7507-�$��A#A!�
t���9"C")V�69�;+9g�+$�9?":9}
_���$*�,"E"�A9;9@V}
Ž��',9�+5D+9�6C" $,V}
����C"�,<�n,9�#?> }
)�� �50�=���$�2� "	"7�� �:� 50���=�##8C� 50�=�7>�#�9 �

.��.�$-.�6	-$#7�7507-�$��A#81�
t���C" $ !�C9;$)+""�?$C$+!"}
_���"A 9� !�,"E"U�C"#!Z$}
Ž���!6*+5 $�E<�A9=,!}
����$*9#$�Z"+$�n,9B9�:!6*$}
7�� �A:"C" !,"� A:"C 9D"+!"� A9� C" !� #<6*$?<#$+!>0�

:� $����(������(�*�*�� ����
t��#9A:96!," V+9"
_��A9E5C!," V+9"
Ž��A9#"6,#9#$," V+9"�
���9A,$,!#+9"
��� � �50�=���$�� 0	:#7��=#7-$A� �7507-�$��A#7/7 �

50�=�7>�#�.� 57� :#	6�#�‡?� L�� $����+��� ��*���� �������. �
?���+�������#�����$������

t��69E6,#"++9-#9A:96!," V+9"
_��#9A:96!," V+9-9,:!Z$," V+9"
Ž��#9A:96!," V+9-5,#":C!," V+9"�
���#9A:96!," V+9-n;9Z!9+$ V+9"
��� � �50�=���$�� 0	:#7��=#7-$A� �7507-�$��A#7/7� 50�=T

�7>�#�.� 57� :#	6�#�‡?� O��� ��� ������ �������� � +��(�� �
Z� ��������.

t��69E6,#"++9-#9A:96!," V+9"
_��#9A:96!," V+9-9,:!Z$," V+9"
Ž��#9A:96!," V+9-5,#":C!," V+9"�
���#9A:96!," V+9-n;9Z!9+$ V+9"

��[



�.� � �50�=���$�� 0	:#7��=#7-$A� �7#07-�$��A#7/7 �
50�=�7>�#�.� 57� :#	6�#�‡?� O��� *��� ������#� �� *��� ��� � �
� ���*������������������.� 'P�:�C�����%

t��69E6,#"++9-#9A:96!," V+9"
_��#9A:96!," V+9-A9E5C!," V+9"
Ž��#9A:96!," V+9-5,#":C!," V+9"
���#9A:96!," V+9-n;9Z!9+$ V+9"
(Q�� �50�=���$�� 50�=�7>�#��� 57� D���� �8-"	:8�	#�.? �



#��A9E5C!," V+9"U�#96* !Z$," V+9"U�9,:!Z$," V+9"
��� #9A:96!," V+9"U�+"#96* !Z$," V+9"U�5,#":C!," V+9"�
���A9#"6,#9#$," V+9"U�+"#96* !Z$," V+9"U�9,:!Z$," V+9"
.���$=C!,"�A9E5C!," V+9"�A:"C 9D"+!"
t���";+"g,�*56,<�+"9C",9B9�6$C$�
_���<�6"B9C+>�#<6,?)$")V�+$�*9+X":"+Z!!}
Ž���,*:9=,"�,",:$C!�!�?$A!)!,"�
���%9,V�E<�A:!)" �*,9-+!E5CV�#�B96,!�
8�� �$� �6$*!"�,!A<�C" >,6>�A:"C 9D"+!>�A9�Z" !�

#<6*$?<#$+!>
t��#96* !Z$," V+<"�{�+"#96* !Z$," V+<"
_��A9#"6,#9#$," V+<"�{�A9E5C!," V+<"�{�#9A:96!," V+<"�{�

9A,$,!#+<"
Ž��5B#":C!," V+<"�{�9,:!Z$," V+<"�
���@ "+!;<"�{�+"@ "+!;<"
[���$=C!,"�@$6,+99,:!Z$," V+9"�A:"C 9D"+!"�
t���:$,�A96,5A! �+"�#�!+6,!,5,�
_���9=�E:$,�- �!+D"+":�
Ž���<�+"�A9=C";�#�,"$,:�
�����+"�;9B�+"�A9;9@V�";5�
4���$=C!,"�9Ei"9,:!Z$," V+9"�A:"C 9D"+!"�
t���"�9+�;+"�n,9�699Ei! �
_���<�"C";�#�;5?"=�+"�#�#96*:"6"+V"�
Ž���!*9;5�+"�Y9," 96V�6A$,V�
�����@!,$ $�+"�n,9,�:$66*$?�
1���$=C!,"�5,#":C!," V+9"�A:"C 9D"+!"
t���"�B9#9:!,"�B:9;*9�
_����+"�;9B5�+"�A:!?+$,V�,#9"=�A:$#9,<�
Ž���"#9@*!�+"�#?> !�6�69E9=�Z#",<�
����$�+"E"�+"�E< 9�+!�9E $@*$�
3�� �A:"C" !,"U� *$*9"� !?� A:!#"C"++<Y� +:"C 9D"+!+�

># >",6>�9Ei"#9A:96!," V+<;�
t���"5D" !�,<�+"�E9!)V6>}
_��� >U�A9@";5�,<�,$*�6A9*9=+$}
Ž���96,9=U�9,*5C$�,<�?+$")V�;9"�!;>}
����C"�D"�n,9,�A9C?";+<=�Y9C}

��1



#��A9E5C!," V+9"
���A9#"6,#9#$," V+9"
�U�9A,$,!#+9"
(M���50�=���$��$�5��8=���##7/7�50�=�7>�#�.?� a( �

*� ������������.�U�	����������
t��+"@ "+!;9"�A:"C 9D"+!"
_��+"A9 +9"�A:"C 9D"+!"
Ž��@ "+!;9"�A:"C 9D"+!"
���A9 +9"�A:"C 9D"+!"
(4�� �	9=�$���7>#7��,$��0>=�#���
t�� #� ?$#!6!;96,!� 9,� Y$:$*,":$� B:$;;$,!@"6*!Y� 96+9#�

A:96,<Y� A:"C 9D"+!=� #<C" >g,6>� C#5696,$#+<"� !�
9C+9696,$#+<"�A:"C 9D"+!>

_�� +":$6A:96,:$+"++<"� A:"C 9D"+!>� - � n,9� A:"C 9D"+!>U�
#* g@$gi!"�,9 V*9�A:"C!*$,!#+<=�;!+!;5;

Ž�� #� A9 +<Y� A:"C 9D"+!>Y� +"� #<:$D"+<� ,"� ! !� !+<"�
B $#+<"� ! !� #,9:96,"A"++<"� @ "+<U� +9� 9+!�
#966,$+$# !#$g,6>� !?� *9+,"*6,$U� 6!,5$Z!!� ! !�
A9C6*$?<#$g,6>�6,:5*,5:9=�A:"C<C5i"B9�A:"C 9D"+!>o

���#�?$#!6!;96,!�9,�9,65,6,#!>�! !�+$ !@!>�9C+9:9C+<Y�!�
+"9C+9:9C+<YU� 9E969E "++<Y� !� +"9E969E "++<Y� @ "+9#U�
##9C+<Y� !� #6,$#+<Y� *9+6,:5*Z!=U� 9E:$i"+!=� BX"C 9D"+!>�
C" >,6>�+$�96 9D+"++<"�!�+"96 9D+"++<"�





����,����� ����������� ��ii����i�� '9�N���% � - � #� B:5AA5�
A9C "D$i"B9� #Y9C!,� 9A:"C" "+!"� �����!)��& � B:5AA9=�
6*$?5";9B9� ># >g,6>� 9E6,9>," V6,#9� 9E:$?$� C"=6,#!>�����, �
���� �!�C9A9 +"+!"� ��������

�:?)A$� A9C "D$i"B9� :$6A:96,:$+>,6>� 6� A9;9iVg�
9A:"C" "+!>� ! !� A:! 9D"+!>U� B:5AA$� 6*$?5";9B9� - � 6�
A9;9iVg� C9A9 +"+!>� !� 9E6,9>," V6,#$�� �C+!�
#,9:96,"A"++<"� @ "+<� A:"C 9D"+!>� ;9B5,� A9>6+>,V� C:5B!"�
#,9:96,"A"++<"� @ "+<�� �$A:!;":U� #� A:"C 9D"+!!0� 	 � � �
*����� �� ����� � ���� � ��������� , �9A:"C" "+!>� ����� � !� ���� �
:$6A:96,:$+>g,�C9A9 +"+!"� ��������

‚�&����	�#8��6��#8�50�=�7>�#�.
&�(�� �7=��>	W�����57-7L8��80	>�#�.�57=��>	W�/7
�99,#",6,#"++9� 6!+,$*6!@"6*9=� ,:$C!Z!!� A9C " 6$i""�

*#$ !X!Z!:9#$ 96V� *$*� FB:$;;$,!@"6*!� +"?$#!6!;<=�
B $#+<=� @ "+� A:"C 9D"+!>U� 9E9?+$@$gi!=� A:"C;",� :"@!U�
;<6 !U� A:!?+$*� *9,9:9B9� 9A:"C" >",6>� #� 6*$?5";9;T��
�*$?<#$ 96VU� @,9� A9*$?$," >;!� B:$;;$,!@"6*9=�
+"?$#!6!;96,!� A9C "D$i"B9� ># >g,6>� !;"+!," V+<=� A$C"D�
!;"+!� 65i"6,#!," V+9B9� !� !+X!+!,!#�� �9C "D$i""� +"�
># >",6>� +96!," ";� A:"C!*$,!#+96,!U� Y9,>� !� C!*,5",�
6*$?5";9;5�:9C�!�@!6 9�! !�@!6 9�!� !Z9�� �$A:!;":0� N����� �
�������� O�/��� ������ :������ ������� � �9� #� ,9� D"� #:";>�
6*$?5";9"� 26A:>B$";<=�  !@+<=� B $B9�>&� C!*,5",�
A9C "D$i";5� !;"+!," V+<=� A$C"D0� ` � �����!� � �$*!;�
9E:$?9;U� X9:;5� A9C "D$i"B9� 9A:"C" >",� +"� ,9 V*9� "B9�
X5+*Z!>U� +9� !� C!6,:!E5Z!>� B $B9 $�� �9n,9;5� 69#:";"++<"�
6!+,$*6!6,<� 6+> !� ,"?!6� 9� A9 +9=� B:$;;$,!@"6*9=�
+"?$#!6!;96,!� A9C "D$i"B9� !� +$?<#$g,� 6#>?V� ;"DC5�
A9C "D$i!;� !� 6*$?f{f";<;� C#56,9:9++"=� 2! !�
*99:C!+$Z!"=&�

�C+$*9� #6,:"@$g,6>� !� 6 5@$!U� *9BC$� A9C "D$i""� +"�
C!*,5",� 6*$?5";9;5� 9A:"C" "++5g� X9:;5U� +$A:!;":0� X �
�������#�#������ ��*��$�+��*���+����� 'b�c�� C�����%&� E��� �
������ � - � #������� �� ���� U� ��$���� '*����% � �$*$>� 6#>?VU� A:!

A9



*9,9:9=� A9C "D$i""� !� 6*$?5";9"� +"� 5A9C9E >g,6>� C:5B�
C:5B5U�A:!+>,9�+$?<#$,V�69A9 9D"+!";�

	� A:"C 9D"+!>Y� ,!A$0� E�� �$������� ��� ������ ��+(+ �
�+�(+�� E��� ��������� ����$�� � ��� ���*� � � - � !;"++$>� @$6,V�
696,$#+9B9� 6*$?5";9B9� 699,+96!,6>� 6� A9C "D$i!;� @":"?�
A96:"C6,#9� ,:",V"B9� *9;A9+"+,$� 2#� C$++9;� 6 5@$"�
B $B9 V+<Y� 6#>?9*��$�������� ��������%� � ,$*$>� 6#>?V

��+$?<#$",6>�,>B9,"+!";�
�9C "D$i""� - � n,9� B $#+<=� @ "+� C#5696,$#+9B9�

A:"C 9D"+!>U� *9,9:<=� 9E9?+$@$",� +96!," >� A:"C!*$,!#+9B9�
BB:!?+$*$� 2C"=6,#!>U� 6#9=6,#$U� 696,9>+!>&U� 9A:"C" >",6>�
6*$?5";<;�!�A":"C$",�A9BB>,!"�9�A:"C;","�#<6*$?<#$+!>�

�9C "D$i""� ?$* g@$",� #� 6"E"� ?+$@"+!"� 6";$+,!@"6*9B9�
65Eh"*,$U� #<A9 +>>� #� A:"C 9D"+!!� 6 "C5gi!"� 6;<6 9#<"�
X5+*Z!!0

�&� ># >",6>� A:9!?#9C!," ";� C"=6,#!>U� #<:$D"++9B9�
B $B9 9;-6*$?5";<;0� e(����� *������������� �� ���*�! �
��*��������� �� �*������ '?�� 6�����% � �9C "D$i""� �(���� �
9E9?+$@$",� A:"C;",� ;<6 !U� #<6,5A$",� *$*� A:9!?#9C!," V�
265Eh"*,&� C"=6,#!>U� #<:$D"+B)B9� 6*$?5";<;!�*������������ �
!� ��*��������&

.&�># >",6>�+96!," ";�A:!?+$*$U�6#9=6,#$�! !�696,9>+!>o� ? �
��������� ;HGD� ����� 	������ �(�� ����(��������� ����������� �
'?��6�����%&�?���������������� 5

8&� #� A$66!#+<Y� *9+6,:5*Z!>Y� A9C "D$A�U""� +$?<#$",�
65Eh"*,U� *9,9:<=� !6A<,<#$",� #9?C"=6,#!"� 69� 6,9:9+<� ,9B9U�
*,9�69#":)$",�C"=6,#!"0� 4���������������$�+��

�9C "D$i""� ;9D",� 9E9?+$@$,V�  !Z9U� +"9C5)"# "++<=�
A:"C;",U� 9,# "@"++9"� A9+>,!"� !� ;9D",� E<,V� #<:$D"+9�
 gE<;� 6 9#9;� 6� B:$;;$,!@"6*!;� ?+$@"+!";� A:"C;",+96,!��
�+9�9,#"@$",�+$�#9A:96<����. �! !� $��.

�!A@"+*9� ����� �9#:";"++<=� :566*!=�>?<*0� �!+,$*6!6� 6 9#969@",$+!>�
!�A:96,9B9�A:"C 9D"+!>�- ��!+6*0� ���U�.��/��- ����[4�

�$;�D " - � � �[3�

���



�$!E9 ""� 5 A9,:"E!," V+9� +9;!+$,!#+9"� 2` �&�
A9C "D$i""�� �A969E<�"B9�#<:$D"+!>0

;%� !;>� ƒ•]Z…ƒ,#!,…†,V+N…� #� !;"+!," V+9;� A$C"D"0����� �
�(��������!�

>%� ;"6,9!;"+!>-65i"6,#!," V+<"� :$?+<Y� :$?:>C9#0� O�� �
������.� ` ���� *������������� 4����� �#������ ���� ��������� ?�� �
��+��$����� 4����� ����*������

A%� 65E6,$+,!#!:9#$++<"� !?;"+>";<"� @$6,!� :"@!0�
A:! $B$," V+9"� #� A9 9D!," V+9=� 2:"D"� - � #� 6:$#+!," V+9=�
! !� #� A:"#96Y9C+9=� 6,"A"+!&U� ;"6,9!;"+!>-A:! $B$," V+<"U�
A9:>C*9#<"� A:! $B$," V+<"U� A:!@$6,!>�� �$A:!;":0� 4�)��� �
������(��� �����(�� ��� ����������� +�$����� 4��� ����� ��+�� �
������������ ������� ������� �� ��������� a�� � *������ �
O���( � ����������� ��#+���+��� C���( � ��+��$��� �
a����!�+�������$��������������C�!)��� �+������

-%� *9 !@"6,#"++<"� !� 69E!:$," V+<"� @!6 !," V+<"0� ���� �
���������������� �����������*����

D%� 65E6,$+,!#!:9#$++<"� +"!?;"+>";<"� @$6,!� :"@!0�
+$:"@!>U� ;"DC9;",!>U� ?#5*9A9C:$D$," V+<"� 6 9#$U� 69g?<U�
@$6,!Z<U� A:"C 9B!0�?��� ���������� ����� ��������� :�(����� �
����� ���� �����B��� �[�����(����(�����

F%� 65E6,$+,!#!:9#$++<"� ;9:X";<� !� ?#5D!0� C��� , �
*���������� �E� �- ������( ������

G%� 65E6,$+,!#!:9#$++<"� 6#9E9C+<"� 6 9#969@",$+!>� !�
A:"C 9D"+!>0� B��� �����( � $�������� *�������� ����� �E��+��� �
�!�������*(#�����������+������)������

/&� X:$?"9 9B!?;<0�B��������( �����$����+��������
J%� 6!+,$*6!@"6*!� +"C" !;VY"� 6 9#969@",$+!>� 69�

6 "C5gi!;!�?+$@"+!>;!0� *9 !@"6,#"++<;U� !?E!:$," V+96,!U�
69#;"6,+96,!U� 9A:"C" "++96,!{+"9A:"C" "++96,!0� Z������ �
*���������� �(�(*���� ��� ������ a��*�� ����� � ���+������ �
:(�������� )�*����� $���� E���� ��� ���� �����$���� _�$���� �� �
��$��#� *���#����� ���� ��+�����!� ���� �*������� N(� �� ���� �
�)��+����(�

��&� 6";$+,!@"6*!� +"C" !;<"� ;",$X9:f>"6*!"�
6 9#969@",$+!>� 69� 6:$#+!," V+9-9Z"+9@+<;� ?+$@"+!";

��.



B96A9C6,#5gi"B9� 6 9#$0�\������ ������ ���� *����������� :��* �
+������������������������

�+X!+!,!#+9"� 2� �&� A9C "D$i""� ;9D",� E<,V� #<:$D"+9�
+"?$#!6!;<;� !+X!+!,!#9;� ! !� !+X!+!,!#+<;�
6 9#969@",$+!";�� �$*9"� A9C "D$i""� +"� !;"",� A:"C;",+9B9�
?+$@"+!>U� +"� A9C#":B$",6>� 65E6,$+,!#$Z!!�� �+9� C$",�
+$?#$+!"�C"=6,#!gU�A:9Z"665U� 696,9>+!gU� !;"+5",�6!,5$Z!gU�
#� ,9� #:";>� *$*� 6*$?5";9"� #<:$D$",� "B9� 9Z"+*5�� �+X!+!,!#�
#<6,&)$",� #� n,9=� :9 !U� "6 !� 6,9!,� #� +$@$ "� A:"C 9D"+!>� !�
9,C" >",6>� 9,� 6*$?5";9B9� A$5?9=U� C" >i"=� A:"C 9D"+!"� +$�
C#$� 696,$#$�� �$A:!;":o� O������ , � �������� ?(������ ���$� � - �
����� ������������� a�*������ ��+����!������ �- ��������

�+X!+!,!#+<"� 6 9#969@",$+!>� 6,:9>,6>� !?� !!X!+!,;#$�
96 $E "++9B9�  "*6!@"6*9B9� ?+$@"+!>� !� !;"++9=� @$6,!��
�$A:!;":0� O�������� �*��� �(+ � - � ��������� 	(��� �!��+� � , �
�$������� <����$�� ������� , � ������������� 6�������� ��$�� , �
�����$!��+�����������

�:!� !+#":6!!� A9C "D$i""U� #<:$D"++9"� !+X!+!,!#9;U�
6,9!,� A96 "� 6*$?5";9B9�� 	� n,9;� 6 5@$"� 9+9� #<C" >",6>�
E $B9C$:>� 9Ei";5� 6;<6 5� A:"C 9D"+!>U� 56! "++9;5�
X:$?9#9;5�5C$:"+!g�+$�6*$?5";9;U�A$5?"�A":"C�A9C "D$i!;�

�$A:!;":0� 	������� ������������ � - � V����� ��� ��+��� �
<��$��������@�����������, ��������������(��#�

C��+�$����5 � �+X!+,!#-A9C "D$i""� C#5696,$#+9B9�
A:"C 9D"+!>� +"9EY9C!;9� 9, !@$,V� 9,� ?$#!6!;9B9�
!+X!+!,!#$� #� 696,$#"� "C!+9B9� B $#+9B9� @ "+$� E"? !@+9B9�
A:"C 9D"+!>�� �$? !@!"�- �#�!+,9+$Z!!�!�6 9#9A9:>C*"�

�:$#+!,"0� O������U��*�����N����*������������
b�5i"6,#5g,� !� 969E<"U� *9+,"*6,5$ V+9� 9E56 9# "++<"�

6A969E<� #<:$D"+!>� A9C "D$i"B9U� 9+!� +"9E<@+<� #� ,9;�
9,+9AB"+!!U�@,9�9E9?+$@$g,�A:"C;",�:"@!�@":"?�"B9��B:!?+$*!U�
A:!;",<�

�$A:!;":0� 4�� ���� ���� �� *�����!!� ������� +������� � �
*��#��+(��!)� �� �������( � $���(+� ������� �� ����+� �
�������(+� ��� �����( � *����� �(�� �� �� ����(+� ��(��+�� � �
����+�+�����$���+�������

��8



�9C "D$i""�@$i"�C:5B!Y�+$?<#$",�,";5�#<6*$?<#$+!>�*$*�
*9;;5+!*$,!#+9=� "C!+!Z<�� �+9� 5@$6,#5",� !� #� 69?C$+!!�
6";$+,!@"6*9=� 6,:5*,5:<� A:"C 9D"+!>U� #<A9 +>>� :9 V�
9C+9B9� !?�A:"C;",+<Y� !;"+� A:!�A:"C!*$,"� - �6*$?5";9;�� �B9�
:9 V� #� 9:B$+!?$Z!!� 6";$+,!@"6*9=� 6,:5*,?X<� A:"C 9D"+!>�
$+$ 9B!@+$� :9 !� C:5B!Y� A:"C;",+<Y� !;"+U� #<:$D"++<Y�
*96#"++<;!� A$C"D$;!� 65i"6,#!," V+<Y�� �:$#+!;0� ` � ���! �
@���+����N�����������@���+���� L�+����@���+���

�9C "D$i""� 9, !@$",6>� 9,� C:5,!Y� 65E6,$+,!#+<Y�
*9;A9+"+,9#�A:"C 9D"+!>U�#9-A":#<YU� 6#9"=�*9+6,:5,6,!#+9=�
:9 Vg� #� 69?C$+!!� A:"C!*$,!#+9B9� ;!+!;5;$U� #9-#,9:<YU�
C#56,9:9++"=� *99:C!+$,!#+9=� 6#>?Vg� 69� 6*$?5";<;U� $� #-�
,:",V!YU� #� 9, !@!"� 9,�C:5B!Y�A:"C;",+<Y�!;"+U� A9C "D$i""�
;9D",�+$?<#$,V� *$*� A:9!?#9C!," >� C"=6,#!>U� ,$*� !�A:"C;",U�
+$� *9,9:<=� C"=6,#!"� A":"Y9C!,U� ,�"�� 9Eh"*,$o� 6";$+,!*$�
*96#"++<Y�A$C"D"=�E9 ""�A96,9>++$�

�$A:!;":0� :�������$������������O�����*��$����( �
��������+�

.�.�� �*$?5";9"U��!A<�6*$?5";9B9
�*$?5";9"� - � n,9� B $#+<=� @ "+� A:"C 9D"+!>U�

B:$;;$,!@"6*!� ?$#!6!;<=� 9,� A9C "D$i"B9U� 9E9?+$@$gi!=�
C"=6,#!"U� 696,9>+!"� ! !� A:!?+$*� ,9B9� A:"C;",$� :"@!U�
*9,9:<=�#<:$D"+�A9C "D$i!;�

�C+$*9U� E5C5@!� ?$#!6!;<;� 9,� A9C "D$i"B9� X9:;$ V+9�
269B $65",6>� 6� +!;� #� :9C"U� @!6 "o� @!6 "� !�  !Z"&� !�
6";$+,!@"6*!� 2A:!A!6<#$",� A:!?+$*&U� 6*$?5";9"�
A:"C6,$# >",� 69E9=� !":$:Y!@"6*!=� Z"+,:� A:"C 9D"+!>U� ,�*��
X9:;!:5",� A:"C!*$,!#+96,V�� 	<6,5A$>� +96!," ";�
BX"C!*$,!#+96,!U� 6*$?5";9"� A9C:$?5;"#$",� A9C "D$i""U�
?$#!6!,� 9,� +"B9U� 9,:$D$",� "B9� X9:;<�� �*$?5";9"� @$6,9�
#<6,&,� $",� #� :9 !� :";<�� 	� 6";$+,!@"6*9=� 6,:?,Š,5:"�
A:"C 9D"+!>�6*$?5";9"�#<:$D$",�A:"C!*$,!#+<=�A:!?+$*�

�*$?5";<"�C" >,6>�+$�B $B9 V+<"�!�!;"++<"�

��[



�  $B9 V+<"�6*$?5";<"�9,#"@$g,�+$�#9A:96<0� @,9�C" $",}�
#� *$*9;� 696,9>+!!� +$Y9C!,6>� A:"C;",}� �;"++<"� - � *$*9#�
A:"C;",}�@,9�"6,V�A:"C;",}

	� 6,:5*,5:+9;� 9,+9)"+!!� B $B9 V+<"� 6*$?5";<"� ;9B5,�
E<,V�*����(+��� �������(+�� �� �����(+�V� � !;"++<"�- �,9 V*9�
�������(+�� �������(+��

�:96,9"�B $B9 V+9"�6*$?5";9"
�:96,9"� B $B9 V+9"� 6*$?5";9"� ;9D",� E<,V� #<:$D"+9�

6A:>B$";<;� Bg +9?+$@+<;� B $B9 9;� #� :$? !@+<Y�
B:$;;$,!@"6*!Y� X9:;$Y� #:";"+!U� +$* 9+"+!>U� $� ,$*D"�
+"6A:>B$";<;!�X9:;$;!�B $B9 $�

�$A:!;":0� L$����� ������� ����$��� L$����� ��+���� ������ �
��������$� �� L$�����������������$��

	� 9C+9=� X9:;"� ?C"6V� A:"C6,$# "+9� !� #")o"6,#"++9"U� !�
B:$;;$,!@"6*9"�?+$@"+!"�2#:";>U�+$* 9+"+!"U� !Z9U�:9C&�

�:96,9"� B $B9 V+9"� 6*$?5";9"� ;9D",� E<,V�
69B $69#$++<;�!�+"69B $69#$++<;�

�9B $69#$++9"� A:96,9"� B $B9 V+9"� 6*$?5";9"� 2zb-~&� #�
X9:;"� +$6,9>i"B9U� E5C5!C"B9� #:";"+!� !?h>#!," V+9B9�
+$* 9+" � )>� !� #� X9:;"� A9#" !," V+9B9� +$* 9+"+!>�
*99:C!+!:5",� 6� A9C "D$i!;� #� X9:;"�  !Z$� !� @!6 $0� <����� �
���������������` ���������/�� C��������(�+�����$���+�

�9B $69#$++9"� A:96,9"� B $B9 V+9"� 6*$?5";9"� #� X9:;"�
A:9)"C)"B9� #:";"+!� !� 56 9#+9B9� +$B$g+"+!>�
*99:C!+!:5",� 6� A9C "D$i!;� #� X9:;$Y� :9C$� !� @!6 $0�
:����$�( ��� $������������ ����#�����#�

�:96,9"� B $B9 V+9"� 6*$?5";9"� ;9D",� E<,V� #<:$D"+9� !�
$+$ !,!@"6*9=� X9:;9=� E5C5i"B9� #:";"+!0� L$����� ����� �
*�����=�

�� A:96,<;� B $B9 V+<;� 6*$?5";<;� 69B $69#$++<;�
9,+96>,6>� 6*$?5";<"U� #<:$D"++<"� X:$?"9 9B!?;$;!�
"�������� ����+�� �������� ����� *�������� ��� � !� ,�C�&� !�
B $B9 V+9-!;"++<;!� 9E9:9,$;!� '����� ���)������ ������ �
*������� ��������� *���*�$������� ������� *����������� �
��������� *������� ����� ��������� �� ����%� � *9,9:<"� +":"C*9

��4



;9D+9� ?$;"+!,V� 6!+9+!;9;0� 	����� � �*��� �� ����� �
'����������%��N(����������*������ '*�������%�

�� +"69B $69#$++<;� 9,+96>,6>� A:96,<"� B $B9 V+<"�
6*$?5";<"U�#<:$D"++<"0

$&� ;"DC9;",+<;!� X9:;$;!� B $B9 $U� 9E9?+$@$gi!;!�
;B+9#"++9"� C"=6,#!"� "����� #��*�� ������ *�(�%5� E��� *�(�� �� �
������

�%� ?#5*9A9C:$D$," V+<;!� 6 9#$;!0� O�������$��� ����,

#&� !+X!+!,!#� 69�?+$@"+!";� n+":B!@+9B9� +$@$ $�C"=6,#!>0�
:������*��������

B&��p $B9 9;� "6,V� 2•� !;"",6>&� A:!� A9C "D$!C";� - � #9�
;+9D"6,#"++9;�@!6 "0� L�+�������������������

C&� B $B9 9;� .�  !Z$� A9#" !," V+9B9� +$* 9+"+!>� A:!�
A9C "D$i";� - �  !@+9;� ;"6,9!;"+!!� �U� 8�  !Z$� ! !�
65i"6,#!," V+9;�� �$A:!;":0� E����+� ��+��*��!�����

�6 9D+"++9"�A:96,9"�B $B9 V+9"�6*$?5";9"
�:96,9"� B $B9 V+9"� 6*$?5";9"� ;9D",� 96 9D+>,V6>�

A9#,9:9;� B $B9 $U� 69@",$+!";� 9C+9*9:"++<Y� B $B9 9#U�
69@",$+!";� 6A:>B$";9B9� Y $B9 $� !� A:"A9?!,!#+9B9�
9C+9*9:"++9B9� !+X!+!,!#$U� 69@",$+!";�6A:>B$";9B9�B $B9 $�
!� 9C+9*9:"++9=� A:"A9?!,!#+9=�+$:"@+9=� X9:;<�� �$A:!;":0�
X �������,�������� ������,������� ��*������� <�$��� *������ �� �
*������ E��� �(�+�� �(����� '*����+� ����� ���+�������%�� E�� �
������ *������� ������ \������,���$��(��������� ?(�$���,�� �
�(�$���

�6 9D+"++$>� X9:;$� A:96,9B9� B $B9 V+9B9� 6*$?5";9B9�
9E:$?5",6>� !?� 69"C!+"+!>� A9 +9?+$@+9B9� 6A:>B$";9B9�
B $B9 $� !� 9C+9X9:;"++<Y� A:"A9?!,!#+<Y� B $B9 9#�
96 $E "++9B9�?+$@"+!>�F#?>,VT�!�FA9=,!T�� �$A:!;":0�E������ �
��� �� �������� a(� *����� �� *���������� � 2�*$?5";9"� 9E9?+$@$",�
A:9!?#9 V+9"� C"=6,#!"U� 9E56 9# "++9"�  !@+<;� D" $+!";�
B9#9:>i"B9&�

�6 9D+"+!"� A:96,9B9� B $B9 V+9B9� 6*$?5";9B9� ;9D",�
#9?+!*$,V� E $B9C$:>� !6A9 V?9#$+!g� :$? !@+<Y� @$6,!Zo� $&

��1



E< 9� 2C"=6,#!"� +$@$#)""6>U� +9� A:":#$++9"&0�E��� ��������� �
�(��� ��� �(��+& � E&� E<#$ 9� - � C >� ?f$?$+!>� +$� C"=6,#!"U�
+"9C+9*:$,+9� A9#,9:>#)""6>� #� A:9) 9;0� 	(������ *��(���� �
�����!� ���� �� �����+�#� ����(#� ���& � #&� C$#$=U� C$#$=,"� - �C >�
#<:$D"+!>� A9E5DC"+!>U� A:!B $)"+!>� *� 69#;"6,+9;5�
C"=6,#!g0� ���� � ����+& � B&� ?+$=� 6"E"� - � C >� #<:$D"+!>�
A:9Z"66$U� 69#":)$g)o"B96>� +"?$#!6!;9� 9,� #9 !� @" 9#"*$� !�
#6"B9� 9*:5D$g�wo"B90�a(� ��� � ����� ���(#����& � C&�
56! !," V+<Y�2#9,�,$*U�+5�!U�+5�C$U�*$*U�,$*&�@$6,!Z0�?��� ��� �
*�+��� ��� +���� E��� ���� �����$��& � "&� @$6,!ZU� A:!#+96>i!Y�
9,,"+9*�6:$#+"+!>o� E�����������������*���

�96,$#+9"�B $B9 V+9"�6*$?5";9"�
�+9� X9:;!:5",6>� !?� C#5Y� *9+6,:5*,!#+<Y� n ";"+,9#U�

*$DC<=�!?� *9,9:<Y�6$;�A9� 6"E"�+"� ;9D",�#<:$?!,V�?+$@"+!"�
6*$?5";9B90� !?� ��*�+������������ ������� � 2rI� #6A9;�&�
96 $E "++9B9�  "*6!@"6*9B9� ?+$@"+!>� !�*�������$���� �
���=����������/������� �2]RI&�

�:!� n,9;� #6A9;9B$," V+<=� B $B9 � 5*$?<#$",� +$�
B:$;;$,!@"6*!"� *$,"B9:!!� 2+$* 9+"+!"U� #:";>U�  !Z9U� @!6 9&U�
$� !+X!+!,!#� 69C":D!,� 96+9#+9"� #"i"6,#"++9"� ?+$@"+!"�
25*$?<#$",�+$�C"=6,#!"&�

	� :9 !� ��*��+������=�(# � !6A9 V?5g,6>� B $B9 <�
6 "C5gi!Y�6";$+,!@"6*!Y�B:5AA0

$&� /�����(� � B $B9 <U� 9E9?+$@$gi!"� +$@$ 9U�
A:9C9 D"+!"U� 9*9+@$+!"� A:9Z"66$� C"=6,#!>0���$���� �
*�����*����� *���������� ������� *����������� *��������� �
���������� ���$����� *����������� ����������� *�������� � !�
��-o

J�E&�+������(� � B $B90A U� #<:$D$g)U!"� #9?;9D+96,V{+"#9?W
;9D+96,VU� C9 D"+6,#9#$+!"U� #9 "!?h># "+!"U�
+"9EY9C!;96,V� !� +"!?E"D+96,V� C"=6,#!>0� +�$��� �+���� �
��*����� ��+��� �!�C:�o

#&� B $B9 <U� #<:$D$gi!"�D" $+!"{+"D" $+!"U� 6,:"; "+!"U�
6,$:$+!"U� A9A<,*5o� ����+������� ����������� *(������� �
��+����������� �������� #������� ������������ +�$����� �
��������� �!�C:�o

��3



B&� B $B9 <U� #<:$D$gi!"� ;<6 !," V+<"� A:9Z"66<U�
A":"D!#$+!>0� *�&����� ��*�������� &�* ����� �������� �
��"�2*����� "�������� ������������ -"����������� �!�C:��

	� :9 !� #6A9;9B$," V+9B9� B $B9 $� !6A9 <?5g,6>�
X:$?"9 9B!@"6*!"� "C!+!Z<U� n*#!#$ "+,+<"� A9� ?+$@"+!g�
;9C$ V+<;� B $B9 $;0� � �-� 2� ������ �&�-�� ��5&�2������ �
�5D��� ���� ������ ���-�����������&	

e�������� � 696,$#+9B9� B $B9 V+9B9� 6*$?5";9B9� C9 D"+�
9E9?+$@$,V� C"=6bB#!"� ,9B9� D"�  !Z$U� @,9� !� #6A9;9B$," V+<=�
B $B9 �� �,9� ,$*� +$?<#$";<=� F65Eh"*,+<=� !+X!+!,!#T�
2,":;!+��9,"E+!&�

	6A9;9B$," V+<"� B $B9 <� 6� 96 $E "++<;� ?+$@"+!";� +$C9�
9, !@$,V� 9,� A9 +9?+$@+<Y� B $B9 9#U� 9E9?+$@$gA‘U!Y�
6$;96,9>," V+9"� C"=6,#!"�� �:!� A9 +9?+$@+<Y� Yp $B9 $Y�
A:!;<*$gi!=�!+X!+!,!#�># >",6>�6$;96,9>," V+<;�@ "+9;�
A:"C 9D"+!>�- �9E6,9>," V6,#9;�Z" !�! !�C9A9 +"+!";�

�:$#+!,"0
= � 8���� ����������� �� "����&	� % � #� n,9;� A:"C 9D"+!!�

#6A9;9B$," V+<=� B $B9 � !� !+X!+!,!#� 9E9?+$@$g,� "C!+9"�
C"=6,#!"U�69#":)$";9"�9C+!;�!�,";�D"�65Eh"*,9;�

= � ����� � :�� ����.� 7� �-4�� �*f�������D� �� "����&	 � - � 9E$�
B $B9 $� 26A:>B$";$>� X9:;$� !� !+X!+!,!#&� +$?<#$g,� C#$�
6$;96,9>," V+<Y�C"=6,#!>�9C+9B9�!�,9B9�D"�65Eh"*,$U�9C+$*9�
!+X!+!,!#� ���������� � #<:$D$",� Z" V� A:!Y9C$� 65Eh"*,$�
C"=6,#!>�!�># >",6>�9E6,9>," V6,#9;�Z" !�

= �,�1g'� ��"�� :�� ��&4�� � �*���� � � �� "����&	� ! �#�C$++9;�
6 5@$"� 9E$� B $B9 $� 26A:>B$";$>� X9:;$� !� 9Eh"*,+<=� !+X!W
+!,!#&� +$?<#$g,� C"=6,#!>� :$?+<Y� 65Eh"*,9#� !� !+X!+!,!#�
���������� �># >",6>�C9A9 +"+!";�

�Eh"*,+<=� !+X!+!,!#� +!*9BC$� +"� #* g@$",6>� #� 696,$#�
6*$?5";9B9U� $� ># >",6>� #,9:96,"A"++<;� @ "++<;� A:"C 9W
D"+!>� v� C9A9 +"+!";�� �Eh"*,+<=� !+X!+!,!#� 5A9,:"E >",6>�
9E<@+9� A:!� B $B9 $Y� #9 "!?h># "+!>� ������ �� �� � � �
�����5� �� ��5���� �� ��5�� � �� ���������� �� � $� ,$*D"� A:!�
B $B9 $Y�,!A$���&���� ��&��� � !�C:5Yp!Y0�������� � ��������� �
�����5� � �������������� ��5���� � �*� ������� ��&��� �
������	

��/



�96,$#+9"�!;"++9"�6*$?5";9"�
�96,$#+9"� !;"++9"� 6*$?5";9"� 696,9!,� !?� B $B9 $-6#>?*!�

269:&� !� !;"++9=� @$6,!� 2`�{4U� �2�~�{4U� E*�h� � �6f69,:&U�
+$A:!;":0� ;�.� ���7 � - � ����	� ;�.� ���7� "$ � �����&	� 3�*�� � �
������8� �*���	������ "$ ����8�	� �������8� �2+5 "#$>�6#>?*$&�

m5+*Z!!� B $B9 V+9=� 6#>?*!0� $&� #<:$D$",� B:$;;$,!@"6*9"�
?+$@"+!"� 6*$?5";9B9o� E&� 69"C!+>",� !;"++5g� @$6,V� 6�
A9C "D$i!;�� �;"++$>� @$6,V� 2A:!#>?9@+<=U� A:"C!*$,!#+<=�
@ "+&� A":"C$",� 96+9#+9"� #"i"6,#"++9"� ?+$@"+!"� 6*$?5";9B9�
2A:!?+$*�A9C "D$i"B9&�

7$���6�##	. �
-�.:"	�L8$A

#:";> #	"�7#�#�� 50�1�08

#,���	.�-�.:"	 �
N�#7/=	�N� �
#	,6#8C �

-$��.CO�17>�$ �
,57U/0�L�.$A-.�% �

�-$AO

#	-$7.W�� �:S.��$��A#7� ��0�L0.#"	�% �
:�7#"	.�0�6"	� �
�0,>L	��-$A �

$ , > L 	 �

L8� 507!�=!�� �:S.��$��A#7� �79�7$�D�L8� �
� � � "#CC f f �

L,=,2�L,=�!A2 �
L,=�12L,=,$

L,=,W�� �:S.��$��A#7� �7-���7"7#6	#�. �
,#���0-�$�$	�. �
L,=,�,6�$���1�

L,=A 57����$��A#7� �8#7"2�L,=A �
6�-$#81�

L8��L8 ,-�7�#7� @A!�L8�$8 �
�#�1	$��A#81�� �
���7$���"	�-.2�$7 �

#��-=���	.�L8 �
75��L"��

�#>?*!�;9B5,�E<,V�9,# "@"++<;!U�+9 59,# "@"++<;!� !
?+$;"+$," V+<;!�

� ,# "@"++<"� 6#>?*!� - �A9 +96,Vg� 5,:$,! !�  "*6!@"6*9"�
?+$@"+!"U� :9 V� !Y�@!6,9�B:$;;$,!@"6*$>�� �E:$?5g,6>� 9+!�9,�
B $Yp9 $� FE<,VT� #� :$?+<Y� X9:;$Y� +$* 9+"+!>� !� #:";"+!��
�$A:!;":U� #� A:"C 9D"+!!0� '���&� ��"�� "$ �� ������ % �
696,$#+9"� !;"++9"�6*$?5";9"�696,9!,�!?�B $B9 $-6#>?*!� "$ �

��7



!� !;"++9=� @$6,!� ������ � #<:$D"++9=� A:! $B$," V+<;�� �6 !�
696,$#+9"� !;"++9"� 6*$?5";9"� !;"",� X9:;5� +$6,9>i"B9�
#:";"+!U� 6#>?*$� 9,65,6,#5",� 2?+$@!;<=� +5 V&0�'���&� ��"�I �
�����	 � �+$@"+!"� +$6,9>i"B9� #:";"+!� 6#9=6,#"++9� #� n,9;�
6 5@$"� #6";5� A:"C 9D"+!g� #� Z" 9;� 2FEVAhT� - � 6 5D"E+<=�
X9:;$+,�- �+",�#!C$&�

�9 59,# "@"++<"�6#>?*!�?A:$,! !� "*6!@"6*9"�?+$@"+!"�
 !)V� @$6,!@+9�� �+!� 9E:$?5g,6>� 9,� B $B9 9#� 96 $E "++9B9�
 "*6!@"6*9B9�?BB$@"+!>�6 "C5gi!Y�B:5AA0

:#	6�#�� /�	/7�8�% �
#7�,7$���6�##8� �

-�.:"�

50�1�08

-7� :#	6�#��1 �
�7:#�"#7��#�.2 �

-$	#7���#�.�50�:#	"	

=��	$A-.2
-$	#7��$A-.

� ��� ��� ����	����� �

���	��	��

-7� :#	6�#��1 �
"	>�17-$�2�1#�17-$�

"	:	$A-.2
50�=-$	��.$A-.

� ����	� �� �������� � �
�	��� ��� �� �� �

�	���� ������������

-7�:#	6�#��1 �
7L#	0,>�#�.

7"	:	$A-.2 �
57�,6�$A-.2� �89$�

� ����� 	������� �
��� ��������

-7�:#	6�#��1 �
-77$��$-$��.�6A�1,% �

��L7�1#�#�‡2 �
50�=-$	���#�‡

-6�$	$A-.2� -�8$A2 �
50�=-$	��.$A-.2 �

.��.$A-.

��� �������� �
�	���� � �� �� �

��������� � !�"� #$%&

�"*9,9:<"�!?�A":"@!6 "++<Y�B $B9 9#�9;9+!;!@+<�
A:96,<;�B $B9 V+<;�6*$?5";VB;�� �:$#+!,"0

1������������ �5�����	�% �1��������������5���	�$&	
1���� ������ ��5���5*����&	�% �1���� ��������������.	
1������������*���� �����	�% �1������*�����	������ �

"� ���.	
�9 59,# "@"++VB"� 6#>?*!� +"9C+9:9C+<"� A9� ?+$@"+!g� !�

5A9,:"E "+!g�� �C+!� !?� +!Y� 69@",$g,6>� 6� :$?+99E:$?+<;!�
,!A$;!� !;"++<Y� @$6,"=o� C:5B!"� - � ,9 V*9� 6� 9A:"C" "++<;�
#!C9;�!;"++<Y�@$6,"=0� )������ ����������� �5��� �.	

�.�



�$;"+5�;")$",�965i"6,#!,V�@$6,!@+9�69Y:$+!#)""6>�
 "*6!@"6*9"�?+$@"+!"�A9 59,# "@"++<Y�6#>?9*�

�#>?*!� ?+$;"+$," V+<"� 2#"i"6,#"++<"U� *9+*:",+<"&�
9E:$?9#$+<� 9,� B $Y-9 9#� 69� ?+$@"+!";� C#!D"+!>U� 696,9>+!>U�
C">," V+96,!U� 6A969E+<Y� 6$;96,9>," V+9� 6 5D!,V� A:96,<;�
B $B9 V+<;� 6*$?5";<;� ��*���� ��*����� ��������  �2���� �
��*������� 2����� �&������� �8�*����	 � m?)*Z!g� 6#>?*!� 9+!�
#<A9 +>g,�nA!?9C!@"6*!�� �:$#+!,"0

1�������� ���������������	�1�������� ���� ��5*��	
1����*� f���� $.	�1����*� �������	
;�������� �����*����	�1������� ���5���� $	

�:"C 9D"+!>�69�?+$;"+$," V+<;!�6#>?*$;!�#<?#$ !�
;+9B9�6A9:9#��	�:566*9;�6!+,$*6!6"�n,!�6*$?5";<"�
:$66;$,:!#$g,6>�*$*�696,$#+9"�!;"++9"�6*$?5";9"�� �9�"6,V�!�
C:5B9=�#?B >C�- �9+!� *#$ !X!Z!:5g,6>�*$*�A:96,<"�
B $B9 V+<"�6*$?5";<"U�$�!;"++9=�@ "+�v� *$*�
#,9:96,"A"++<=�@ "+�25�@"Y9#�- �C9A9 +"+!"&�� •���� �#"C9#$�
,9D"�:$66;$,:!#$ $�!Y�,$*��t�t�� �$Y;$,9#�#!C" �?C"6V�
*9+,$;!+$Z!g�A:96,9B9� !�696,$#+9B9�6*$?5";9B9�

�;"++$>� @$6,V� #� !;"++9;� 696,$#+9;� 6*$?5";9;� ;9D",�
69"C!+>,V6>� 6� A9C "D$i!;� A:!� A9;9i!� 6:$#+!," V+<Y�
@$6,!Z������ � ������ "�*���� ������� ���� "�*���� ���?� 3�5*�8 �
���� ����&� ���	� '���"�� "������ ����"�"����	�>��� �5�� "�*�� �
5��5*����	�;���� ����"��8��	

�9;!;9� +$?#$++<Y� 6#>?9*U� #<A9 +>gi!Y� 6 5D"E+5g�
X5+*Z!gU� "6,V� ,$*� +$?<#$";<"� 6#>?9@+<"� 9E:$?9#$+!>U� ,9�
"6,V� 6 9#9X9:;<� ! !� 69@",$+!>U� *9,9:<"� #� C$++9=� A9?!Z!!�
+$:>C5� 6� 69"C!+!," V+9=� X5+*Z!"=� #+96>,� #� A:"C 9D"+!"�
C9A9 +!," V+<=� n ";"+,� •zhq_h� *9+*:",+9B9�  "*6!@"6*9B9

£7?+$@"+!>� 0

�,--"	.�/0	11	$�"	�� ��&��% ���2� (3)'2�% ���� (&'%(&(2

���



,9 *9#$+!>� "@���� @��� ���$���� @��� ����$����� @�� �
���(������%5� ?������ ������U�@��� ���*�+������� ���������� �
��$�������������� ������*����

5*$?$," V+96,!� "����� ���� @���� ������� ���� �����%5 �
L$������, ����� ���������$��

!C"+,!X!*$Z!!� ! !� 9,9DC"6,# "+!>� "�� ������ @��� � �
������ ��� � �� ��+���� $��&� ��� $��� ������ ���&� ��� ���� ��� �� ���& �
@��������$��%5�[�����*�+�������U� @��� �����������+����

69A96,$# "+!>� 2*$*U� n,9� *$*U� #6"� :$#+9� @,9� !� C:�&0�
N��$�( �*���� ��������������)������

� ;"++$>� @$6,V� 696,$#+9B9� !;"++9B9� 6*$?5";9B9�
A:"C6,$# "+$� 5A9:>C9@"++9=� 6!6,";9=� :$? !@+<Y� X9:;U�
,!A!@+<Y� C >� C$++9=� :9 !� 2,�"�� A:"C!*$,!#+<Y&� !�
+",!A!@+<Y�2+"A:"C!*$,!#+<Y&�

�� ��*�$�(+ �9,+96>,6>0

6	-$A�0�6� 50�1�08
�1.�50��	/	$��A#7�?� 	O�57�#7��� �
�1��5�2���5�� ������	��� LO�"0	$"7� �
N�–�"0�<�O;��O�"715	0	$���NHrŠohviO2 �
/O�50��7-C7=#	.�-$�5�#A

4�$�����������
	(�����+����� �
E���� � � ) �
E����*������������(� �
:������(��������(�� �
E�����+����+����

�1.�-,W�-$��$��A#7�����1��5�2 �
��5��N‹2P4O

E�� ������*�
N� ������ �(���������*�+�

�1.�6�-��$��A#7��N570.="7�7� �
50��	/	$��A#7�O�N‹nvq`O

E���*������

��-$7�1�#���N�/75O ` �������?�����( �������*��� �
+� �

�0�6	-$���N57�#7�� ��"0	$"7� �
-$0	=	$��A#7��50�6	-$��O�Nws`aO

E����+�!)� ��C���*�+(��

�..



�;"+$�65i"6,#!," V+<"U� A9 +<"�A:! $B$," V+<"U� A9 +<"�
A:!@$6,!>U� ;"6,9!;"+!>-A:! $B$," V+<"� !� ;"6,9!;"+!>-�
65�Z"6,#!," V+<"U� A9:>C*9#<"� A:! $B$," V+<"� #�
!;"+!," V+9;� A$C"D"� 9E<@+<� A:!� +5 "#9=� 6#>?*"��
�$A:!;":0

E��������+� �`S`S
C������*��+������ �`S�td•� 2A9 �X�&
a(� ����(� � `S�` �

C�������������� �!)��� �`S�•HLQ
E�����������( � �`S�td•
m9:;$�!;"+!," V+9B9�A$C"D$�65i"6,#!," V+9B9�#�696,$#"�

696,$#+9B9� !;"++9B9� 6*$?5";9B9� 5E<#$",U� #VB,"6+>>6V�
X9:;9=� ,#9:!," V+9B9� A$C" 6$�� �$? !@!"� ;"DC5� n,!;!�
X9:;$;!� ?$* g@$",6>� #� 6 "C5gi";0� !;"+!," V+<=� A$C"D�
2A:"C!*$,!#+<=&� 9E9?+$@$",� A96,9>++9"U� #+"#:";"++9"U�
+"!?;"++9"�� �#9:!," V+<=�A$C"D�2A:"C!*$,!#+<=&�#<:$D$",�
@$i"� #6"B9� +"A96,9>++<=U� +"A9 +<=U� +"� #A9 +"� 9@"#!C+<=U�
#:";"++<=� A:!?+$*� A:"C;",$� 9B:$+!@"++<=� #9� #:";"+!U�
6;"+>";<=� @";-,90� E���� �(�� ������+�+�� U� E���� �(� �
������+�

�9�!�,#9:!," V+<=�A$C"D�65i"6,#!," V+9B9�#�:>C"�
6 5@$"#�;9D",�5*$?<#$,V�+$�A:!?+$*�A96,9>++<=0����� �� �
������ �� ��������������� �� '*����% �'",*9B9�:$? !@!>�;"DC5�
+!;!�+",�

�9A9 +!," V+<;� A9*$?$," ";� +"A96,9>+6,#$� A:!?+$*$U�
#<:$D$";<=� ,#9:!," V+<;� A$C"D9;U� 6 5D!,� 5A9,:"E "+!"�
"B9� 69� 6#>?*$;!�������� ������������� ��������� � *$*� :$?� !�
5*$-f<#$gi!;!� +$� 6,$+9# "+!"� A:!?+$*$U� +$� A":"Y9C� !?�
9C+9B9�696,9>+!>�#�C:5B9"�

�5i"6,#!," V+<"� 6� 9,# "@"++<;�  "*6!@"6*!;� ?+$@"+!";�
#VBA9 BB>g,�:9 V� !;"++9=�@$6,!�#;"6,"� 6� 9BB:"C" >gi+;!� !Y�
A:! $B$," V+<;!� '������� $�������� �!���� ���)����� ����� �
��)���+��$�����+��( �!�,�C�&���$A:!;":0

L������������ ���U���)�� �������
O����+��( ������( �
E���������*������( �

�.8



�9 +$>� X9:;$� A:! $B$," V+9B9� #� !;"+!," V+9;� A$C"D"�
+$?<#$",� A96,9>++<=U� #+"#:";"++9=� A:!?+$*� A:"C;",$U�
9E9?+$@"++9B9�A9C "D$i!;0�E����������

�9 +$>� X9:;$� !;"+!� A:! $B$," V+9B9� #� ,#9:!," V+9;�
A$C"D"�#�:9 !�!;"++9B9�*9;A9+"+,$�&�9,:"E >",6>�,9 V*9�69�
6#>?*9=� !� 9E9?+$@$",� A:!?+$*U� A:!6?$Z!=� A:"C;",5� #�
9A:"C" "++<=� ;9;"+,0� ?��� �(��� ��������(�+� �
����(�������(+�

6	-$A�0�6� 50�1�08
�1.�-,W�-$��$��A#7�� � �
"7-��##8C�5	=�>	C�- �
50�=�7/	1����L�:�50�=�7/7� �
�� ��������

	(����������������!������������� �
������ ����*�$��,� 'N�_��+������%

[���*��#��� �(����+�����
"	6�-$��##8��#	0�6�.�� �
#	0�6#8��-76�$	#�.�NHruO

E���(������������� ` ��(������� �
��+����� E���(������������

1�>=71�$�.�N•gaq`ŠO B����(���*������*������ �#����#Y
-�#$	"-�6�-"��#�=���18��� �
<0	:�7�7/�6�-"���-76�$	#�.

?�$���+�+�����(���$������� ������ �
����$��� �(����������(+�����������`

D��8��50�=�7>�#�. C������ *�� ��+���U���� ���8 �
�������'	������%�

�$? !@!"�;"DC5� *���� ��������� �/��+� �
*�������������� �,$*9#90

$&� #� +"*9,9:<Y� B:5AA$Y� *:$,*$>� X9:;$� A:! $B$," V+<Y
#<:$D$",� #:";"++9"� 696,9>+!"U� $� A9 +$>� - � A96,9>++9"�
*$@"6,#90�N���� ��������� S � N���� �������� ����� �����(�� � { �
����������(�

E&� #� :>C"� 6 |f�$"#� *������ /��+� � 9E9?+$@$g,� A:!?+$*U�
9Eh"*,!#+9U� E"?9,+96!," V+9� *�@";5- !E9� Y$:$*,":!?5gi!=�
A:"C;",U� $� *:$,*!"� - � BX!?+$*U� #<># >gi!=6>� +"� A9�
9,+9)"+!g� *�*9+*:",+9;5� !6A9 V?9#$+!g� A:"C;",$o� :�*��� �
+���������� ,� :�*���� +��(�� O����� ����������� � - � O���� �
������������������ �

#&�*:$,*$>�X9:;$�#<:$D$",�5,#":DC"+!"�9�*$@"6,#"�E9 ""�
6! V+9�!�*$,"B9:!@+9U�@";�A9 +$>0�E��������� � - �E�������

�.[



B&� 5�+"*9,9:<Y�*:$,*!Y�A:! $B$," V+<Y�A9 +$>�X9:;$�
#99Ei"�+"#9?;9D+$0�̀ �������� ���� E��� � � �*�������

�;"++$>�@$6,V�;9D",�E<,V�,$*D"�#<:$D"+$� ����*�$�(+� �
X9:;$;!0

� 9D+9"�,:"Y@ "++9"�6*$?5";9"�
� 9D+<;�+$?<#$",6>� 6*$?5";9"U� #� 696,$#� *9,9:9B9�#Y9C>,�

,:!�2!+9BC$�!�E9 V)"&�*9;A9+"+,$�� �$? !@$g,6>�,:"Y@ "++9"�
B $B9 V+9"U�!;"++9"�!�6;")$++9B9�,!A$�

�  $B9 V+<=� ,:"Y@ "+� 6,:9!,6>� !?� #6A9;9B$," V+9B9�
B $B9 $� 96 $E "+YgB9� ?+$@"+!>U� !+X!+!,!#$� 65Eh"*,+9B9U�
96 $E "++9B9� !� !+X!+!,!#$� 65Eh"*,+9B9U� A9 +9?+$@+9B9� 2rI�
#6A9;��y�]RI�65E�U�96 ��y�]RI�65E�U�A9 +�&�

#6A9;9B$," V+<=� B $B9 � #<:$D$",� ���++���$����� �
���$���� � 6*$?5";9B9� 2+$* 9+"+!"U� #:";>U�  !Z9U� @!6 9U� :9C� !�
@!6 9&�� �+�A:"C6,$# "+�B $B9 $;!�6 "C5gi!Y�6";$+,!@"6*!Y�
B:5�)0� $&�X$?!6+<;o� E&�;9C$ V+<;!o�#&�D" $+!>U�6,:"; "+!>U�
#9 "!?h># "+!>o� B&� #<:$D$gi!;!� @5#6,#$� !� ;<6 !," V+<"�
A:9Z"66<o� C&� X:$?"9 9B!?;$;!� 6� ;9C$ V+9-9Z"+9@+<;�
?+$@"+!";U�n*#!#$ "+,+<;!�B $Yp9 $;�

E�������� ��)���������� ���$���� � ?$* g@$",� ,:",!=U�
!+9BC$�@",#":,<=�A9�6@",5�!+X!+!,!#�� �$A:!;":0

� . � 8� �� .� 8
E����������$��������+������ � ��69E!:$g6V�EBg6!,V� ������ �

�;"++9=�,:"Y@ "+�6bX9!,6>� !?�#6A9;9B$," V+9B9�B $B9 $�
,"Y� D"� 6";$+,!@"6*!Y� * $669#U� !+X!+!,!#$� 65Eh"*,+9B9U�
96 $E "++9B9� !� !;"++9=� @$6,!� 2rI�#6A9;�y� ]RI�65E�U� 96 �� y�
!;"=+$>�@$6,V&���$A:!;":0

]� .� 8

C����������(�������������
a(#�$���� �(����!��+� �
�� ?C"6V� B:$;;$,!@"6*9"� ?+$@"+!"� 6*$?5";9B9� A":"C$",�

#6A9;9B$," V+<=� B $B9 �� 	"i"6,#"++9"� ?+$@"+!"� 2+$?#$+!"�
A:!?+$*$&� +"6",� !;"++$>� @$6,VU� *9,9:$>� 9E<@+9� #<:$D"+$�
A9 +<;� A:! $B$," V+<;U� 65i"6,#!," V+<;U� ;"6,9!;"+!";-

�.4



A:! $B$," V+<;U� A:!@$6,!";� #� ,#9:!," V+9;� A$C"D"� ! !�
+$:"@!";�

� ;")$++<=� ,!A� 6,:9!,6>� !?� B $B9 $-6#>?*!U� 9E<@+9�
9,# "@"++9=� 2$� #� +$6,9>i";� #:";"+!� - � +5 "#9=&U� !;"++9=�
@$6,!�!�65Eh"*,+9B9�A9 +9?+$@+9B9� !+X!+!,!#$�2rI�6#>?*$�y�
!;"++$>� @$6,V� y� ]RI�65E�U� A9 !�&�� ��$A:!;":o� E�� ������� �(� �
�$������� E���(���#������*��*�����$����

�;"++$>�@$6,V�;9D",�E<,V�#<:$D"+$o
�&� *:$,*9=� X9:;9=� A:! $B$," V+9B9� 69� ?+$@"+!";�

#9 "!?h># "+!>U� n;9Z!!� "����� �������� ������� ������� �
�*�������� ��+���� �!�C:�&o�E���������+����=�5

.&� 65i"6,#!," V+<;� 6� *$@"6,#"++9-9Z"+9@+<;� ?+$@"+!";�
"+������� ��� ������� �#������� +�����%5� P���+�, ��#������*(�� �
��������*������5

8&� 69@",$+!";� 69� ?+$@"+!";� 696,9>+!>�"��� �*������ ��� � �
����#�� �*����%5�` ����������#����������**����

�9BC$� !+X!+!,!#�  "*6!@"6*!� +"A9 +9?+$@"+U� A96 "� +"B9�
5A9,:"E >",6>� "i"� 9C+$� !;"++$>� @$6,Vo� Z������� ������ �
�(��� �����������+�� ` � ��� *��� �(��� 3j1kl32k̂ m� @���� �
$��������� a(���������(��� �������+�������+�

�:!;"@$+!"�� �� ����� �"*$+,$xfU� #� )*9 V+<Y� 5@"E+<Y�
A969E!>Y� ,$*!"� ,!A<� 6*$?5";<Y� :$66;$,:!#$g,6>� *$*�
96 9D+"++<"�X9:;<�696,$#+9B9�6*$?5";9B9�

ff�"*$+,� ����� �!+,$*6!6� A:96,9B9� A:"C 9D"+!>�� - �8� !?C�� - � ��U� .��[�� - � ���
81U�[��

���



��"71�#=,�1	.���$�0	$,0	
��� �!A@"+*9� ����� �9#:";"++<=�:566*!=�>?<*0� �!+,$*6!6�

6 9#969@",$+!>�!�A:96,9B9�A:"C 9D"+!>�- ��!+6*0� ���U�.��/��
- ����[1-11�

.�� �!+,$*6!6� 69#:";"++9B9� :566*9B9� >?<*$0� 5@"E+!*� C >�
6,5C�� #<6)�� 5@"E�� ?$#"C"+!=� {� ����� �*!;9#$U� ��	�� 	>,*!+$U
	���� �$?$*9#U� ��	�� �5C+"#o� A9C� :"C�� ��	�� 	>,*!+9=�� - � ��E�0�
��E��o���0� �*$C";!>U�.��7��- ���� /8-��4�

�7507-8
��� �$*!"�* $66!X!*$Z!!�A:"C 9D"+!=�#$;�!?#"6,+<}
.�� ',9� 696,$# >",� B:$;;$,!@"6*5g� 96+9#5� A:96,9B9�

A:"C 9D"+!>}
8�� ',9�+$?<#$",6>�A9C "D$AC!;}
[�� �$?9#!,"� ,!A<� A9C "D$)U"B9� !� A":"@!6 !,"� 6A969E<�

"B9�#<:$D"+!>�
4�� ',9�+$?<#$",6>�6*$?5";<;}
1�� �$*9"�6*$?5";9"�+$?<#$",6>�A:96,<;�B $B9 V+<;}
3�� �$*9"� A:96,9"� B $B9�BYV+9"� 6*$?5";9"� +$?<#$",6>�

69B $69#$++<;U�$�*$*9"�- �+"69B $69#$++<;}
/�� �$*9"� A:96,9"� B $B9 V+9"� 6*$?5";9"� +$?<#$",6>�

96 9D+"++<;}��$?9#!,"�6A969E<�"B9�96 9D+"+!>�
7�� �$*!"�,!A<�696,$#+<Y�6*$?5";<Y�#<C" >g,6>}
���� �$*5g� :9 V� !B:$g,� #� 6*$?5";9;� #6A9;9B$," V+<=�

B $B9 �!�B $B9 -6#>?*$}
���� �$?9#!,"� 6";$+,!@"6*!"� ,!A<� #6A9;9B$," V+<Y�

B $B9 9#�� 	�@";�?$* g@$",6>�"B9�X5+*Z!>}
n>�� '";� #<:$D"+� #,9:9=� *9;A9+"+,� #� 696,$#+9;�

B $B9 V+9;�6*$?5";9;}� �$*9#<�"B9�969E"++96,!�!�X5+*Z!!}
�8�� �":"@!6 !,"� ,!A<� B $B9 V+<Y� 6#>?9*� #� 696,$#+9;�

!;"++9;�6*$?5";9;�
�[�� �$*!"� 6*$?5";<"� +$?<#$g,6>� 6 9D+<;!}� �$?9#!,"�

,!A<�6 9D+<Y�6*$?5";<Y�

�.3



�A:$D+"+!>
�A:$D+"+!"� ����$=,"�Y$:$*,":!6,!*5�A:"C 9D"+!=�A9�

6 "C5gi"=�6Y";"0
:#�+����������*��������*����������

��� �!A� A:"C 9D"+!>� A9� Z" !� #<6*$?<#$+!>� !� A9�
n;9Z!9+$ V+9=�9*:$6*"�

.�� �!A�A:"C 9D"+!>�A9�;9C$ V+96,!�
8�� �!A� A:"C 9D"+!>� A9� 696,$#5�B:$;;$,!@"6*9=� 96+9#<�

2C#5696,$#+9"U�9C+9696,$#+9"o�,!A�9C+9696,$#+9B9&�
[�� �!A� A:"C 9D"+!>� A9� +$ !@!g� ! !� 9,65,6,#!g�

#,9:96,"A"++<Y� @ "+9#� 2:$6A:96,:$+"++9"U�
+":$6A:96,:$+"++9"&�

4�� �9 +9"�! !�+"A9 +9"�
1�� �"96 9D+"++9"�! !�96 9D+"++9"U�@";�96 9D+"+9�

E���������������*��������*����������5
�$5*$�- �+"!6@":A$";$��2`S�•HLQ�*:$,*�&

�:"C 9D"+!"� A:96,9"U� A9#"6,#9#$," V+9"U
+"#96* !Z$," V+9"U� 5,#":C!," V+9"U� @ "+!;9"U� C#5696,$#+9"�
2A9C "D$i""� - � +$5*$U� 6*$?5";9"� - � +"!6@":A$";$&U�
+":$6A:96,:$+"++9"U�A9 +9"U�+"96 9D+"++9"�

f�:*����+���������*������+�������������������#�� >��?( �
�������������� �������+��#������������ ����������(.�A� �
O ������!)�+��������!��(�*�����������*���������������� -� �
` �������@���+��� �������$��Y

�A:$D+"+!"�.���$=C!,"�A9C "D$i!"�!�9A:"C" !,"U�@";�
9+!�#VX$D"+<�

;�� N������ ������������ ������� >�� :���������� �
���������� *�������� ����� A��������� �������� ��� *����� -�� a��� �
����+����� *������������� ��� ������ D�� 6��+���� ��� �
*����������� ���� *��)���!�� F�� O���( � ��*�������� � �
��+������ �+�� ���������!�� G�� E#������� *�������U�@��� ���� �
����$��� H�� ?� *���� �(���� ��� +���� ��� �������� J�� I����� �
*����� �� ��� ����� ��� ������ *���������� N��$�( � *���� '?� �
P�������%�� ;K�� N(� �� ������� � �#������ ��#������ �� ����� �� �
$������ 'N�6��=�� %�� ;;�� h��� ������� ��� ����!� �����#�!� �

�./



��+���� ������� +���� 'P�:�C�����%�� ;>�� E�� *����� �������! �
�������� ;-�� 4����� ������������ � � +��������� ;D�� E�� ��+ �
�+�������� ������ ������������ ;F�� 	��������� ���$�� �*������ � �
��+� �� ������������� ;G�� O�+����!)� � *�������� #������ *� �
+������ ;H�� a���� ���������+��� ��������� ;J�� �O�,��8����������� �
���� ������ �� >K�� O�*������ �� +���� ���+�� ���������� >;� �
4�*�������� ��������� *������� >>�� 4�� *������������ ��!���( �
�������� >A�� h�������� ������� �#����� �� ���*��� >-�� :�+��� �
������� ��� ������ >-�� N��$�( � *���� ���������� � ����� �
������� ����$��+�������

�A:$D+"+!"� 8�� �$=C!,"� 6*$?5";9"�� �A:"C" !,"� ,!A�
A:96,9B9� B $B9 V+9B9� 6*$?5";9B9� 269B $69#$++9"U�
+"69B $69#$++9"&�� �,;",V,"� 6 5@$�!� 96 9D+"+!>� A:96,9B9�
6*$?5";9B9�

;�� �������� ����+�� ������� >�� ` �*� ���*�������*�� ������ A� �
?�������+�+������ ��$���, ���$������ 'P�E�������� �%�� -��O��� �
�������������� D��C��������� ��� *��$��� ��� 4���\���� ��@����+�� �
������� $�)��*�����������_���, ���*� ������� ��������� 'N�#�����%�
G�� X ��������#�#������� X �*��$���� *���+����� X �*��+������� �
���������� X �*��)��������� *�����+��� X ����������� *����$���� �
6����� �� ���������� �������� 'P�� C�����%�� H�� 4�� ������ ������ �
������������� S � X � ���� @8�� ��,*��� ����� ������.� 	������ �
��=�������( �+������&� a��������#Y������������� 'P��C�����%�� J� �
` �*�������������!�#��*��X ��*������������*�$��� 'P��C�����%�� ;K� �
` ������� ����������� ���� ������� �*�������� ����*������� ����*��+� �
�� �����$��� �� *�������� �����, � ��� �� ��+�!�#��*Y� ;;�� X ����� � ��� �
�+������Y�;>���������+�������*������

�A:$D+"+!"�[���*$ $BB"�,!A�6*$?5";9B9�!�6A969E�"B9�#<:$D"+!>�
;�� X������ �(��� �������� >�� :+������� , � ��*����$���� A� �

:���� � *�*�������� ����(��� ������� -�� E�� �������� ������� �� �
�����+�� D�� _���$��� *��������� *�������� F�� N� � ����� �(� �
#��������+�� G�� ?�$��� �(�� *��#����( �� H�� 4�$���� ������+�� �
�!��+��� ���+�� ������ J�� Z��,��� ��*�������� *���(������� � �
������������;K��O����������� �(� ���$�������*���������.�;;�� E�

�.7



��������� ��������(+� �����������+�� ;>�� 4������� *��+������ �
#�������� ������������� ������ ;A�� E��� *�������� ������ �
��������� ;-�� E��� ������ �$������� ��� ���������� ����� ;D�� ?�� �
�����(� �(��� ���������� �� ������� ;F�� ` � ����� ��*��(���� �
�������������� ;G�� [��������$�����������

�A:$D+"+!"� 4�� �A:"C" !,"� ,!A� 6 9D+9B9� ,:"Y@ "++9B9�
6*$?5";9B9�

;�� a(� ��� �+��� ���$������ ����$��+����(��� ����$��������
>�� P���� � ?����+�����$� �(�� �!������� *����������� A� �
<������ *������������������(������� �*����� -�� ` ������� �(� �
*���+���� ��� @���+�� D�� P� �(� +������ ���$������ ������� �
@��.� F�� E�� #����� ���$������ �������� G�� E�� ��� *��+�� �
������������(*�������*���$�������+�����������H�� a(�#�$��� �
�(��� �!��+(+.� J�� E�� ����� �����!� �� *����(�� ���@��+�� �� �
����!� �����!� �(�� �������� ����� ;K�� N������ �)��� �������� �
#�$��� �(��� ���*��(+� ������+� +��+� 'P�� P#+�����%�� ;;� �
\����� ���� ������� �(��� �������� P�������� ;>�� <������ �
������� �(��� �(��� ���������(+� 'O�� C��������� %�� ;A� �
:���� � X������$� �(�� �#������ *��������� ;-�� E�� ������ �
������ ������������ ;D�� N(� ���( � ����� ��=������� +���� ;F� �
6�+����(� �(��� �����(� �$���������� �� ���(��(� � �
�����������*����������

�A:$D+"+!"�1���A:"C" !,"U� #�*$*!Y�A:"C 9D"+!>Y�
!+X!+!,!#�#<A9 +>",�X5+*Z!g�6*$?5";9B9�

;�� L$������ ������ �$�����+� ��������� +�������(� ��� �
���� ���� >�� L$������ ��$���� ��������� +�������(� ��� �
��������� A�� ?��$� ����������+��� *���)���� ����� ��� -�� _���+ �
�� ����� *���������� *��������� ����� ��� D�� N(� ������S��� �
���������� ��+� � �� ��$����� F�� a���� *������� ���� ��������� �
��+� � �� ��$����� G�� N���$��� ����������� *��������� �*���� �
������� ��+����� H�� <������ ������ *��������� �*������ ����(�
J�� N(� ���(��� *����*������� ����� ;K�� N(� ��� � � �
*����*�����������

�8�



�A:$D+"+!"�3U��$A!)!,"�;!+!;$ V+<"�6,:5*,5:+<"�
6Y";<�A:!#"C"++<Y�A:"C 9D"+!=�

;�� L� �������� ������ �������� >�� ����� ��� �� ��+�� �(�� �
������� A�� 6�������� *����� ����������� ��� ������ -�� :������(� �� �
*������ �����( �� D�� B��� ����$��� �(��� +����� F�� C�!)�� �
������ ��+��$���� � 3�� Z������������� �*����� � �� ���������� H� �
N� � ���� � ‚� ��������� J�� ?��� ���$������ ���(�(�� ;K� �
C���������������, �@����������������

�A:$D+"+!"�/�� �":"A!)!,"�A:"C 9D"+!>�� �9C@":*+!,"�
B $#+<"�@ "+<�A:"C 9D"+!>��	<A9 +!,"�$+$ !?�B $#+<Y�
@ "+9#�A:"C 9D"+!>�A9�6Y";"�

:#�+���������������(#�$������*�����������
� $#+<"�@ "+<�A:"C 9D"+!>0
$&�+9C " 6$)o""U� B:$;;$,!@"6*!=�6A969E�#<:$D"+!>U�"B9�

,!Ao
E&�6*$?5";9"U�6A969E�#<:$D"+!>U�"B9�,!A�

E��������������������(#�$������*����������5
/�	�#89

6��#
�7507-

/0	11	$�6�-"�9 �
-57-7L� �A<	>�5�.

$�5
N-C�1	O

57==�>	W� �
�� �����

6$7† �1��- ,$ ��2� �=�6�22�>�0�2���5� #71�#	$�
�#7�

N ‹ '
-"	:,�17�
����$��*��
��

o

"	"7�	
7#	†

��"715��#,���	.�-�.:"	2 �
�80	>	‡W	.�#	-$��0�2��:S.�2 �
#	"��;
. �"715�� -UC0	=	$��A#7��"0	$"7� �
50�6	-$��2� �=�6�22�>�022���5�

6!6
N�	9�N"0	$OO

;�� N������*������������+(�� *��������� ������� �� �� �� >� �
p�������� ������$�(#� ��$����� � *���������� �� *�������� � �
�#������� ���������� 'P�a����� %�� A�� ?�!� ������ �� ������!�� �
5������� -�� :�+�!� ����+�� , � *��������� ������� D�� ?����#� $�� �
������������� F�� N� � ���� �(�� ��*�$�( � �#������� G�� L�� �� �
#�$��� �(��� ���� ���������� �� Q�$��� �(��� ��������! �
�������� � 'P�� C�����%�� H�� :���� � �� �����+� �����(� �(�� �
*�������� ����� �������� J�� :������ ��+���������� *���#���� � �
��+� ��� ���+�� ��*������ ;K�� <������ �(��� �����(� ����$���� �
g�{��N� ������#��������$�����������������������

�8�



�"6,<�
	$:!$+,��

(����"	"71�50�=�7>�#���57=��>	W����80	>�#7��1�#�1
65i"6,#!," V+<;!}

t���$� 5B&}�A$6 !6V�C#"� 9)$C!�
_���:!65 �p6,#5gi!"�B9#9:! !� 9�:$?+<Y�A:"C;",$Y�
Ž���"6,:$�!C",�#6,:"@$,V�B96,"=�
�����#;"6,"�,:9"�#6"�#�+"B9�#A:>B !6V�
&��	� "	"71�50�=�7>�#���57=��>	W��� #VX$D"+9�

-,L-$	#$���07�	##81��1�#�1�50��	/	$��A#81†
t���"D5:+<=�9,*:< �9*+9�!�A:9,":�A< V�
_���+9B!"�!?�A:!"?D!Y�E< !�?C"6V�#A":#<"
Ž���$DC<=�!?�+$6�6,$+",�+$�6$;9;�*:$g�A 9i$C*!�
��� �9CY9C!#)!"�,9 A! !6V�5�C#":"=�
8��	� "	"71�50�=�7>�#���57=��>	W����80	>�#7 �

-�#$	"-�6�-"��#�=���181�-�7�7-76�$	#��1�-7�:#	6�#��1 �
�:L�0	$��A#7-$�†

t���,:9;�;<�6�*9;$+C!:9;�E< !�B9,9#<�C#!+5,V6>�#�A5,V�
_���D"�+$6,5A! 9�E$EV"� ",9�
Ž���C!+�!?�6,5C"+,9#�#<)" �!?�$5C!,9:!!�
���(! !�C#$�C:5B$�#�9C+9=�*#$:,!:"�
M����"	"71�50�=�7>�#���-�.:"	�50��-7-$	�#71 �

�1�##71�-"	:,�171�.��.�$-.�:#	1�#	$��A#79†
t����E5C5�#:$@9;�
_���+�A:!)" �6":C!,<=�
Ž���<�*$?$ 6>�56,$ <;�
����<�># >";6>�6,5C"+,$;!�
4��	� "	"71�50�=�7>�#���57=��>	W����80	>�#7 �

,-$796��81�7L707$71†
t����,"A":V�#$)�A9*9:+<=�6 5B$�E":",6>�A":"#"6,!�C:$;5�

�"*6A!:$�
_��� $#+9"�#�:$E9,"�A!6$," >�- �#<@":*!#$,V�
Ž���,9-,9�!?�+$6�?$E< �*+!B5�
����C!+�!?� gC"=�#�@":+9;�#?> �5�:$?#"C@!*$�65;*5�

�8.



X��� �"	"71�50�=�7>�#����-$A�507-$7��/�	/7�A#7� �
-"	:,�17�†

t���<�A:9C9 D$ !�!C,!�;9 @$�
_���+!�6,$:$ !6V�C$D"�+"�C<)$,V�
Ž����E5C5�5@!,V6>�#�g:!C!@"6*9;�!+6,!,5,"�
����<�B9,9#<�E< !�";5�A9;9@V�
F���	9=�$��50�=�7>�#��2���"7$7071�50�=-$	���#7 �

#�-7/�	-7�	##7��507-$7��/�	/7�A#7��-"	:,�17��
t�� �)o"�>�C9 B9�E5C5�A",V�
_���5U�:9C+>�!�C#":>;!�Y 9A�� UU
Ž���$�E:9#>Y�!�:"6+!Z$Y�5D"�+$@$ �,$>,V�6+"B�
����E $*$�E5C,9�,$g,�#�#<)!+"�
)����"	"71�50�=�7>�#��� "6,V�-7-$	�#7�� B $B9 V+9"�

-"	:,�17�†
t�� �"6,:$�96,$+9#! $6V�A":"C9Y+5,V�
_���96"C�EV)�@" 9#"*�5D"�+"�;9 9C9=�
Ž����5,:5�Y9 9C�6,$+9#! 6>�9i5,!;""�
��� �,:>C�6,$ �A:9E!#$,V6>�#�B9:<�
3���	9=�$��50�=�7>�#��2���"7$7071�507-$7��/�	/7�A#7� �

-"	:,�17���80	>�#7�,-$796��81�-76�$	#��1�
t���:$,�9*$?$ � ;+"�A9;9iV�
_���+�+"�;9D",�:")!,V�n,5�A:9E ";5�
Ž���96,!�#?> !�!�5"Y$ !�
����9B9C$�E< $�69 +"@+$>�
('����"	"71�50�=�7>�#����-$A�-7-$	�#7���1�##7� �

-"	:,�17�†
��� �$+"+<=�B"+":$ �+$@$ �Y9C!,V�A9�C9:9D*$;�A$:*$�5D"�

#"6+9=�
����$)$�*9;+$,$�E< $�6#", 9=�
����$;$�#V))$�+$�#":$+C5�A9B9#9:!,V�6�696"C*9=�
�U�	�9C!+9@"6,#"�6A969E"+�D!,V�+"�*$DC<=�
� ����"	"71��	0�	#$��=	#	�50	���A#	.�C	0	"$�0�-$�"	 �

50�=�7>�#�.?� O����+� ������ �������
��� A9#"6,#9#$," V+9"U�+"#96* !Z$," V+9"U�

5,#":C!," V+9"U�@ "+!;9"U�A:96,9"U�C#5696,$#+9"U�
:$6A:96,:$+"++9"U�A9 +9"U�+"96 9D+"++9"�

�88



#�� A9#"6,#9#$," V+9"U�#96* !Z$," V+9"U�5,#":C!," V+9"U�
@ "+!;9"U�A:96,9"U�C#5696,$#+9"U�+":$6A:96,:$+"++9"U�
A9 +9"U�+"96 9D+"++9"�

��� A9E5C!," V+9"U�+"#96* !Z$," V+9"U�9,:!Z$," V+9"U�
@ "+!;9"U�A:96,9"U�C#5696,$#+9"U�:$6A:96,:$+"++9"U�A9 +9"U�
+"96 9D+"++9"�

���A9#"6,#9#$," V+9"U�+"#96* !Z$," V+9"U�
5,#":C!," V+9"U�@ "+!;9"U�A:96,9"U�C#5696,$#+9"U�
+":$6A:96,:$+"++9"U�+"A9 +9"U�+"96 9D+"++9"�

�.��	�*$*9;�A:"C 9D"+!!�A:"C6,$# "+9�96 9D+"++9"�
A:96,9"�B $B9 V+9"�6*$?5";9"}

t���5,�:<Z$:V�A:<B�#�6"C 9�!�E:96! �A9#9C$U
_���+C:"=�E5C",�?#9+!,V�!?��!"#$�@":"?�C#$�C+>�
Ž���5�@,9�9+$�C"+V-C"+V6*9=�:<C;>�:<C$",}
����;�E$ U�$�E$,g)*$�,$6*$=6>�+$�A9* 9+�
�8���$=C!,"�+:"C 9D"+!"�69�6 9D+<;�,:"Y@ "++<;�

6*$?5";<;�6;")$++9B9�,!A$�
tU��,$:!*�E< �;$6,":�:$66*$?<#$,V�6*$?*!�
_U��$;$�>�Y9," $�6,$,V�#:$@9;�
ŽU��+,9+�Y9," �+$�+"=�D"+!,V6>�
�U�%:$E:!6V�+"�Y:$E:!6VU�$�Y:$E:""�;!:$�+"�E5C")V�
�[���$=C!,"�A:"C 9D"+!"�69�6 9D+<;�,:"Y@ "++<;�

B $B9 V+<;�6*$?5";<;�
tU��+�+$C5;$ �A:96!,V�C"C$�A:!"Y$,V�#�5@! !i"�
_U�	6"�;<�:")! !�+$@$,V�6":V"?+9�B9,9#!,V6>�*�?$@",5�
ŽU��":"D$�;"@,$ �A96 "�9*9+@$+!>�)*9 <�A9"Y$,V�

5@!,V6>�
�U���B9,9#�#6"�!6A<,$,V�
�4��	�*$*9; �A:"C 9D"+!!�A:"C6,$# "+9� 6 9D+9"�

,:"Y@ "++9"�!;"++9"�6*$?5";9"}
t���$C!�+""�9+�E< �B9,9#�#<+"6,!�#6"�
_���$?#"�+"�A:9C9 D$",�#6"�n,9�E<,V�5C!#!," V+<;}
Ž���9�6$;9=�6,$:96,!�9+!�D! !�C5)$�#�C5)5�
����!*,9�+$�6#","�+"�5;"",� 5@)"�+$6�6;">,V6>�!� gE!,V�

�8[



�	0�	#$�&
(�� ��"	"71�50�=�7>�#���57=��>	W����80	>�#7 �

-,L-$	#$���07�	##81�50�6	-$��1†
t����+!;�6,$ !�A9CY9C!,V�?+$*9;<"�
_���:!65,6,#5gi!"�B9#9:! !� 9�:$?+<Y�A:"C;",$Y�
Ž���";"=+<"�;9!�#6";� C9#9 V+<�
����9!�!C5,�#6,:"@$,V�B96,"=�
&����"	"71�50�=�7>�#���57=��>	W����80	>�#7 �

6�-��$��A#81†
t����n,9B9�;$6,":$�E< !�?9 9,<"�:5*!�
_�� �C!+�!?�#6$C+!*9#�:$?;$Y!#$ �#B$)*9=�
Ž���#9"�#<) !�!?� "65�
���'",#":,<=�6�*9+Z$�#C:5B�#<6*9@! �!?�6,:9>�!�?$*:!@$ �
8��	�*$*9; �A:"C 9D"+!!�A9C "D$i""�#<:$D"+9�

1�-$7�1�#��1†
t���$DC<=�!?�+$6�?+$ �n,9�
_��	6"�6�+",":A"+!";�DC$ !�"B9�9,#",$�
Ž��',9-,9�6,:$++9"�A:9!6Y9C! 9�#�n,9;�?$;*"�
��� �!@,9�!?�A:9@!,$++9B9�;"+>�+"�5C!#! 9�
M����"	"71�50�=�7>�#���57=��>	W����80	>�#7 �

-�#$	"-�6�-"��#�=���181�-�7�7-76�$	#��1�-7�:#	6�#��1 �
-7�1�-$#7-$��=�9-$��.†

t���9D$ 9#$ �*�+$;�*,9-,9�#�B96,!�
_���$;$�6�C9@":Vg�A:!) !�*�9E"C5�
Ž���,"Z�#;"6,"�6�6<+9;�#9)" �#�*9;+$,5�
���F�� gE gT�?#5@$ 9�6 $C*9=�;" 9C!"=�
4����"	"71�50�=�7>�#���/�	/7��Z.��.�-.[ �

57�#7:#	6#89���-�,>�$�507-$81�/�	/7�A#81 �
-"	:,�181†

t���:$,� �=���� �C9;9=�A9?C+9�
_����># >g6V�#:$@9;�
Ž���+�># > 6>�@ "+9;�+$)"=�*9;$+C<�
����<�># >";6>�X! 9 9B$;!�
X����"	"71�50�=�7>�#����-$A�507-$7��/�	/7�A#7� �

-"	:,�17�†
��� ��#"@":9;�E5C";�69E!:$,V6>�#�A9Y9C�

�84



# ���":"C�B:9?9=�:<E$�A":"6,$ $�* "#$,V�
���	,9:$>�*9;+$,$�E< $�E"?�9*9+�
����+$�A:"*:$6+$�
O	� �	9=�$��50�=�7>�#��2���"7$7071�50�=-$	���#7 �

+"69B $69#$++9"�A:96,9"�B $B9 V+9"�6*$?5";9"�
t���9#<"�C:5?V>�+5�9E+!;$,V6>U�+5�Z" 9#$,V6>�
_���<�:")! !�A9=,!�#�:566*!=�C:$;$,!@"6*!=�,"$,:�
Ž���?$C!�!�6A:$#$�9,�+$6�)5;�E< �6! V+""�
�����,<�A96,9=-*$U�+"�B >C!U�@,9�6�#!C5�;$ �
)����"	"71�50�=�7>�#����-$A�-7-$	�#7��/�	/7�A#7� �

-"	:,�17�†
t���"B9C+>�#"@":9;�E5C5�@!,$,V�*+!B5�
_����A9"C5�*�:9C!," >;�A9B9#9:!,V�9�;9"=�+"#"6,"�
Ž���+#$:�,9,@$6�D"�:$?C5;$ � "?,V�#�#9C5�
����56,V�E<�C"#9@*$�6A$ $�
7���$=C!,"�A:"C 9D"+!"U�#�*9,9:9;�!!X;+!,!#�

.��.�$-.�57=��>	W�1�
t���5:!,V�#:"C+9�
_����A:!)" �A9B9#9:!,V�
Ž���"E"�+$C9�A:!@"6$,V6>�
����+�69E!:$ 6>�5"Y$,V�
('����"	"71�50�=�7>�#����-$A�-7-$	�#7���1�##7� �

-"	:,�17�†
t���$;"++<=�;96,�E< �:$?:5)"+�#?:<#9;�
_���!�+$�6*$;"=*"U�+!�#�6*#":"�6,$:!*$�+"�E< 9�
Ž���9:9C�C9 D"+�E<,V�A:"*:$6"+�
�����E5C5�B9,9#�+$?#$,V�!;>�

((�� �	9=�$�� � ]0�=�7>�#��� #7� -��=,‡W�9� C	0	"$�0�-$�"�; �
*�������������� ����������������� ��������������� �
$����+���� ��������� �������������� ���*���� ��������� �
*������� ��������������

t���9 V*9�6 <)+9�)5:)$+V"�96"++!Y� !6,V"#�
_����,<�?$E5CV�#@":$)+!=�C"+V‘
Ž���":B"=U�A9C!-*$�9A!)!�"B9‘
����<�"i"�+"�5)" }

�81



�.�� 	�*$*9;�!:"C 9D"+!!�B>:"C6,$# "+9�69B $69#$++9"�
96 9D+"++9"�A:96,9"�B $B9 V+9"�6*$?5";9"}

t����?$�+"g�� 9AU�� 9A�
�$A9B$;!�,9AU�,9A‘� 2'�&
_���:" !i"�6,$+9#! 96V�6,:$)+<;U
Ž���$A9D+!*�E! 6>U�E! 6>�!U�+$*9+"ZU�?$�5��� �Y#$,! 6>�
����$ $+,�- �># "+!"�:"C*9"�
�8���$=C!,"�+:"C 9D"+!"�69�6 9D+<;�,:"Y@ "++<;

6*$?5";<;�6;")$++9B9�,!A$�� f
t���<�A9A:96! !�A:!+"6,!�*9X"�!�A:!+> !6V�E"6"C9#$,V�
_�� ��E< �+"�#A:$#"�9,*$?$,V6>�9,�5@$6,!>�#�n,9=�$*Z!!
Ž��	6"�;<�Y9,"�,)�E<,V�A":#<;!�
���	6>�D!?+V�;9>�E< $�?$ 9B9;�6#!C$+V>�#":+9B9�6�,9E9=�
�[U��$=C!,"�A:"C 9D"+!"�69�6 9D+<;�,:"Y@ "++<;

B�A$B9 V+<;�6*$?5";<;�
t���+�:")! �A:9C9 D$,V�!B:$,V�#�,"++!6�
_���+�#<:$?! �69B $6!"� 5@$6,#9#$,V�#�A9CB9,9#*"�

A:$?C+!*$�
Ž���$DC<=�!?�+$6�E< �E<�:$C�A9;9@V�"=�6A:$#!,V6>�6

E"C9=�
����<�:")! !�A96,:9!,V�C9;�?$�B9:9C9;�
�4U�	�*$*9;�A:"C 9D"+!!�A:"C6,$# "+9�6 9D+9"

,:"Y@ "++9"�!;"++9"�6*$?5";9"}
tU��<�+"�!;"")V�A:$#$�+$6,$!#$,V�
_U���+"�;9B�:")!,V6>�A9?#9+!,V�"=�
�T�	$6! !=��$?$:9#!@�6,$:$ 6>�*$?$,V6>�#"6" <;�
����+$�E< $�+"D+9=�!�C9E:9=�

�83



	,9:96,"A"++<"�@ "+<�+:"C 9D"+!>
�9;!;9� B $#+<Y� @ "+9#U� 696,$# >gi!Y� B:$;;$,!@"6*5g�

96+9#5� A:"C 9D"+!>U� #<C" >g,6>� @ "+<� A:"C 9D"+!>U� +"�
#Y9C>i!"� #�A:"C!*$,!#+5g� 96+9#5U� - �#,9:96,"A"++<"�@ "+<��
�@"+!"� 9� #,9:96,"A"++<Y� @ "+$Y� A:"C 9D"+!>� #9?+!* 9� #�
q]q�#"*"�� �$@$ 9� !?5@"+!>�@ "+9#� A:"C 9D"+!>� 9,+96!,6>� *�
A":#9=� A9 9#!+"� q]q� #"*$� 2��%�	96,9*9#fbx&�� �@"+!"� 9�
#,9:96,"A"++<Y� @ "+$Y� A:"C 9D"+!>� A:9) 9� 6 9D+<=� A5,V�
:$?#!,!>�� 	� ,"9:!g� #,9:96,"A"++<Y� @ "+9#� A:"C 9D"+!>�
E9 V)9=� #* $C� #+"6 !� ,$*!"�  !+B#!6,<� *$*� t�t�� �9,"E+>U
����� �")*9#6*!=U� ��	�� ‹":E$U� •�¤�� �#$+"69#U� 	�	��
	!+9B:$C9#U� ��•�� �#"C9#$�� � $66!X!*$Z!>� #,9:96,"A"++<Y�
@ "+9#� A:"C 9D"+!>� E< $� :$?:$E9,$+$� m���� �56 $"#<;U�
*9,9:<=�5@!,<#$ �6A969E�#<:$D"+!>�#,9:96,"A"++9B9� @ "+$o�
Y$:$*,":� 6!+,$*6!@"6*9=� 6#>?!� ;"DC5� 9A:"C" >";<;� !�
9A:"C" >gi!;� 6 9#$;!U� 6;<6 9#<"� 9,+9)"+!>�� �$� 96+9#"�
n,!Y� *:!,":!"#� #<C" >g,6>� 6 "C5gi!"� #!C<�
#,9:96,"A"++<Y� @ "+9#0� 9A:"C" "+!"U� C9A9 +"+!"U�
9E6,9>," V6,#9�� 2�,$� ,:$C!Z!9++$>� ,"9:!>� #,9:96,"A"++<Y�
@ "+9#�9,:$?! $6V�#�)*9 V+9;�*5:6"�:566*9B9�>?<*$�&

	,9:96,"A"++<"� @ "+<� A:"C 9D"+!>� E< !� C",$ V+9�
9A!6$+<�#� F�:$;;$,!*"� :566*9B9�>?<*$T� 2�74[&�� �C+$*9� 	�	��
	!+9B:$C9#� #� ,9=� D"� B:$;;$,!*"� 9,;"@$ U� @,9� ;+9B99E:$?!"�
6!+,$*6!@"6*!Y� 6#>?"=� 6 9#� #� A:"C 9D"+!!� +"� 6#9C!,6>� *�
,:";�96+9#+<;� :5E:!*$;�� ��,9 V*9�#9�#,9:9=�A9 9#!+"�qq�
#"*$� #� 6!+,$*6!@"6*9=� +$?f"� A96 "� A96 "C9#$," V+9B9�
:$?B:$+!@"+!>� A:!6 9#+<Y� !� +"A:!6 9#+<Y� 6#>?"=� 2��•��
�#"C9#$&� A":"6;$,:!#$",6>� ,"9:!>� #,9:96,"A"++<Y� @ "+9#

	96,9*9#���%�� �566*$>�B:$;;$,!*$��- ���U� �/8��
�56 $"#� m��U� �6,9:!@"6*$>�B:$;;$,!*$�:566*9B9�>?<*$�� - ���U� �747�� - ���

.38�
�:$;;$,!*$�:566*9B9�>?<*$�� ��.�� [��� - ���U� �74[��- ���� 71-73�

�8/



A:"C 9D"+!>�� �,$� *9+Z"AZ!>� 9,:$D"+$� #� F�566*9=�
B:$;;$,!*"T�2�7/�&�!�+"*9,9:<Y�#5?9#6*!Y�A969E!>Y�xp

�$*!;� 9E:$?9;U� #� 69#:";"++9=� 6!+,$*6!@"6*9=� +$5*"�
#<C" >g,6>� #,9:96,"A"++<"� @ "+<� A:"C 9D"+!>� 6�
A:!6 9#+9=� 6#>?Vg� - �9A:"C"�A"+!"U� A:! 9D"+!"U�C9A9 +"+!"U�
9E6,9>," V6,#9� --� A9>6+>g,U� C9A9 +>g,U� :$6A:96,:$+>g,� ,"�
! !� !+<"� 6 9#$U� !� @ "+<� A:"C 9D"+!>� 6� +"A:!6 9#+9=�
6#>?Vg� - � C",":;!+$+,<� - � :$6A:96,:$+>g,� A:"C!*$,!#+5g�
96+9#5�A:"C 9D"+!>�#�Z"?g;�

�:!6 9#+<"� #,9:96,"A"++<"� @ "+<� A:"C 9D"+!>�
696,$# >g,� 6 9#969@",$+!"� 6� 9A:"C" >";<;� 6 9#9;U� ?$#!6>,�
9,�+"B9U� 6#>?$+<�6�+!;�6A969E9;�69B $69#$+!>U�5A:$# "+!>�!�
A:!;<*$+!>�� �:!6 9#+<"� #,9:96,"A"++<"� @ "+<�
A:"C 9D"+!>� ;9B5,� :$6A:96,:$+>,V� *$*� B $#+<"� @ "+<�
A:"C 9D"+!>U�,$*�!�C:5B!"�#,9:96,"A"++<"�@ "+<�

�"A:!6 9#+<"� 2A:!96+9#+<"xfxf&� +"� #Y9C>,� #�
6 9#969@",$+!>U� 9,+96>,6>� *� A:"C!*$,!#+9=� 96+9#"�
A:"C 9D"+!>U�A9>6+>g,U�;9,!#!:5g,�#<6*$?<#$+!"�

j� ��� �A:"C" "+!"�
�A:"C" "+!"� - � n,9� #,9:96,"A"++<=� @ "+� A:"C 9D"+!>U�

*9,9:<=� 9E9?+$@$",� +"A:"C!*$,!#+<=� A:!?+$*� A:"C;",$U�
?$#!6!,� 9,� @ "+$� A:"C 9D"+!>U� #<:$D"++9B9�
65i"6,#!," V+<;� ! !� 65E6,$+,!#!:9#$++<;� 6 9#9;U� !�
9,#"@$",�+$�#9A:96<0�*$*9=}�@"=}�*9,9:<=}

�A969E<�#<:$D"+!>�69B $69#$++9B9�9A:"C" "+!>0
q� 6	-$��0�6� �7507-8 50�1�08
�1.�50��	/	$��A#7� \�+��������(���� �������

�;�� �9#:";"++<=� :566*!=� >?<*� �E9E!C$i!=� *5:6U� - � �U� �771o� �!B+"+!n� � � �
�9#:";"++<=�:566*!=�>?<*o��!)$*6!6�6A9g96+",$+!>�!�A:96,9B9�A:#CA9D"+!>��‚��#C6*U�.��/o�
	>)D!��	���!+B$*6!6�69+:";"++9B9�:f6$!B9�>?<*$�- ���U�.��7�

�!+,$*6!6� 69#:";"++9B9� :566*9B9� >?<*$0� 5@"E+!*� C >� 6,5C��
�9#:";"++<=� :566*!=� >?<*0� 5@"E+!*� C >� 6,5CU� #5?9#U� 9E5@$gi!Y6>� A9� 6A"ZU�
Fm! 9 9B!>T�{� �U�U� �"*$+,U� �U�U� �!E:9#$U� �U�U� �$6$,*!+�!�C:Uo� �9C�:"C�� �U�U�
�"*$+,$U� - � 8-"�!?CUU�6,":"9,!AU�- ��U0��:9X$U�.��.U�- ��U�[[4U

�87



N57�#7�O

7=�#76#7��50�6	-$�� �
����50�6	-$#89 �

7L707$

570.="7�7�
6�-��$��A#7�

1�-$7�1�#�.%
50��	/	$��A#8�

N750�=���$��A#8�2
#�750�=���##8�2

,"	:	$��A#8�2
50�$.>	$��A#8�O

"	"79†
"	"	.†
"	"7�†
"	"��†
6�9†
6A.†
6A�†
����

�����+����������*�������� �
$���(����$���

����  � � + �� ����������� �
�*���� �������
?��������$��� �

�������������������+� �
����( ��������������( �

„„„„„ �����������$���
� ����*���� �E� ��+���������� �

*�������������������! �
*������*�����! ����������

?(� ���*�����������,�� �
������,���+���$����.�E� �

������������������������$���� �
*��$������#���������� �

����������� ������ B������� �
*����*�������������

�A969E<�#<:$D"+!>�+"69B $69#$++9B9�9A:"C" "+!>0
6	-$��0�6� �7507-8 50�1�0A]

�1.�-,W�-$��$��A#7��� "	"��†
"7-��##71�5	=�>��- �
50�=�7/71�����L�:

50�=	7/	? ��6A�C†
����5�� -7� :#	6�#��1
50�#	=��>#7-$�2 "	"79† N(�����������+����$���
"	6�-$��##79�C	T "	"	.† *������������N�M�

0	"$�0�-$�"�2�507�:T ���+��� �) �
�7=�$��.�=�9-$��.���� "	"	.†

#7-�$��.�50�:#	"	���=0�; �
�� ���5�2� 7L7:#	6	‡W�1
50�:#	"2 E������������$� 
C	0	"$�0�:,‡W�9 "	"7�† ������������� �+�������(
50�=1�$� 5,$�1 I I � � � � � � (
-0	�#�#�.2� ,57=7L��#�.; "	"7�† ����$�� ��

����2���2� ���5�� -
-7L-$��##7T B��������!�*�����

	$0�L,$��#81�:#	6�#��1 !r��!�
50�$.>	$��A#8� 	(��� �������� ������ �� ���
1�-$7�1�#�.� ����� �#�� �s �����#

���



-�#$	"-�6�-"�� D��A#7� �
-�7�7-76�$	#��

507-$	.� <701	� -0	�#�T
$��A#79� -$�5�#� �
50��	/	$��A#7/7 „„„„„„„
#	0�6��

�#<�#�$��� N50�� 7$���T
6�##8C
-,W�-$��$��A#8CO „„„„„„„

N�(=$��� � ��� � � ���) � �
��������$���+�
[+�� *����������� �������

E���� ��� ��������� � �� ) � �
���� ��� +���� ���� �
������������+����� „„„„„„„
[���������� $������ ����# �
*�+����� +��� ��*������ �
����$��(�*������������
<����� ��� +��� �������

2&�D%

	� ?$#!6!;96,!� 9,� Y$:$*,":$� 6#>?!� 6� 9A:"C" >";<;� 6 9#9;�
:$? !@$g,6>�69B $69#$++<"�!�+"69B $69#$++<"�9A:"C" "+!>�

�9B $69#$++<"� 9A:"C" "+!>� 6#>?<#$g,6>� 6�
9A:"C" >";<;� 6 9#9;�A96:"C6,#9;�69B $69#$+!>�� �$A:!;":0�
?����+�������� ������� �*����� ��������( �� ������� 'P�Z�#��%

�"69B $69#$++<"�9A:"C" "+!>�6#>?<#$g,6>�6�9A:"C" >";<;
�������� A96:"C6,#9;� 5A:$# "+!>� �� � A:!;<*$+!>�� �$A:!;":0�
:����$�����*���+���(����$��(�� :��������������+����*������

�"69B $69#$++<"� 9A:"C" "+!>U� #<:$D"++<"� A:"C 9D+9W
A$C"D+<;!� X9:;$;!� 65i"6,#!," V+9B9� A:"C6,$# >g,�
6 9D+96,V�A:!� $+$ !?"����+!;�9,+96>,6>0

�&� 9A:"C" "+!>U�#<:$D"++<"�!;"+";�65i"6,#!," V+<;�#�
X9:;"� ,#9:!," V+9B9� A$C"D$� 6� A:"C 9B9;� �� � C$g,�
Y$:$*,":!6,!*5� A:"C;",5� A9� +$ !@!g� 5� +"B9� C:5B9B9�
A:"C;",$U� ># >gi!;6>� :$? !@!," V+<;� A:!?+$*9;� 2;"DC5�
9A:"C" >";<;� !� 9A:"C" >gi!;� 6 9#9;� +$E gC$g,6>�
$,:!E5,!#+<"� !�9Eh"*,+<"� 9,+9)"+!>&0� a���� *�������� *���� �
: I I I ,

>%� 9A:"C" "+!>U�#<:$D"++<"�!;"+";�65i"6,#!," V+<;�#�
X9:;"� A:"C 9D+9B9� A$C"D$� 6� A:"C 9B9;� �� � C$g,�
Y$:$*,":!6,!*5� A:"C;",$�A9�#+")+";5�#!C5U� 9E !*5� 2;"DC5�
9A:"C" >";<;� !� 9BX"C" >gi!;� 6 9#9;� - � $,:!E5,!#+<"� !�
9Eh"*,+<"�9,+9)"+!>&0� E��*��������������$������������

�[�



8&� 9A:"C" "+!>U�#<:$D"++<"�!;"+";�65i"6,#!," V+<;�#�
:9C!," V+9;� A$C"D"� E"?� A:"C 9B$� !� 9,+96>i!"6>� *�
65i"6,#!," V+9;5� 6� *9+*:",+9-A:"C;",+<;� ?+$@"+!";U�
+$?<#$g,� A:!?+$*� A:"C;",$� 2;"DC5� B $#+<;� !� ?$#!6!;<;�
6 9#$;!� +$E gC$g,6>� $,:!E5,!#+<"U� 65Eh"*,+<"�
9,+9)"+!>&0� _�$�� ������� �*���� �+�� �� ������ I�+�� ����� �� �
�(�����(����

[&� 9A:"C" "+!>U� #<:$D"++<"� :$? !@+<;!� A:"C 9D"+9-�
A$C"D+<;!� X9:;$;!� !;"+!� 65i"6,#!," V+9B9U� C$g,�
Y$:$*,":!6,!*5� A:"C;",$� A9� ;"6,9A9 9D"+!gU� +$A:$# "+!g�
"B9� C#!D"+!>� 2;"DC5�6 9#$;!�+$E gC$g,6>�$,:!E5,!#+<"� !�
9E6,9>," V6,#"++<"� 9,+9)"+!>&&0� E���� ��� ����� �(�� �
���������N(� ������������� ����+��� ������

�+9BC$� !Y� :$66;$,:!#$g,� *$*� @ "+<� A:"C 9D"+!>U�
69#;"i$gi!"� X5+*Z!!� C#5Y� @ "+9#� A:"C 9D"+!>xfU� ,9� "6,V�
9A:"C" "+!>�!�C9A9 +"+!>U�9A:"C" "+!>�!�9E6,9>," V6,#$�

j�.���:! 9D"+!"
�:! 9D"+!"� ‚� n,9� #,9:96,"A"++<=� @ "+� A:"C 9D"+!>U�

*9,9:<=� ?$* g@$",� #� 6"E"� #,9:9"� +$!;"+9#$+!"� A:"C;",$U�
9E9?+$@"++9B9�9A:"C" >";<;�6|$Z"6,#!," V+<;�

�:! 9D"+!"� #<6,5A$",� #� $AA9?!,!#+<Y� 6 9#969@",$+!>Y��
�:! 9D"+!"� 6#>?$+9� 6� 9A:"C" >";<;� 6 9#9;�  !E9� 6#>?Vg�
69B $69#$+!"U� !E9�- �A:!;<*$+!"�

�:! 9D"+!>U� 6#>?$++<"� 6� 9A:"C" >";<;� 6 9#9;� 6#>?Vg�
69B $69#$+!>U� +$?<#$g,6>� 69B $69#$++<;!0��������, �
���$����� ����$��,���������� � �9B $69#$++<"� A:! 9D"+!>�
#<:$!6$g,6>� !;"+";� 65i"6,#!," V+<;U�  !@+<;�
;"6,9!;"+!";U� 65E6,$+,!#!:9#$++<;� A:! $B$," V+<;U�
A:!@$6,!";U� @!6 !," V+<;� !� 69B $65g,6>� 6� 9A:"C" >";<;�
6 9#9;� #� A$C"D"� "+���������� L+���� +���������� L+���� � �
+���������� L+��% � ! !� @!6 "� "�������,���$����� �������(, �
���$����%�

�:! 9D"+!>U� 6#>?$++<"� 6#>?Vg� A:!;<*$+!>U� ># >g,6>�
+"69B $69#$++<;!0���������	������� *������� ���������� �� �
	� *$@"6,#"� +"69B $69#$++<Y� A:! 9D"+!=� #<6,5A$g,

�;��5@"E+!*!U�5@"E+<"�A969E!>������ 	$ B!+9=U� 	�	�� �$E$=Z"#9>�!�C:U

�[.



+$?#$+!>� B$?",U� D5:+$ 9#U� A:9!?#"C"+!=� !6*566,#$U�
A:"CA:!>,!=U�B"9B:$X!@"6*!Y�9Eh"*,9#�!�,�C�

�:! 9D"+!"�#<:$D$",
�&� :$? !@+<"�Y$:$*,":!6,!*!�A:"C;",$0
$&� A9� *$@"6,#"++9;5� A:!?+$*5�"��������,������������ �

��������������%5� Z������#��*���������� ��,��*�����
E&�A9�+$Z!9+$ V+96,!0�O�������C������$� �(*��������N����( �

�����������+����������:����/�������,�$������'P��C�����%
#&� A9� #9?:$6,5U� A9 0�4�����*����� ���������� ���������� �

��(������� ������,�������
B&�A9�A:9X"66!!0������*���� ,��+�����������*������������� �

�����!�*������*�����!����������
C&� A9�:9C5�?$+>,!=0� ����+�� �� ���� � ���**���$����� �������, �

+����=�
"&� A9� 6A"Z!$ !?$Z!!0� E���(����� �(������� #���������, �

+����������
D&�A9�+$?+$@"+!g0�N(����������+��,#�����������
?&�A9�A9C9E!g0�?�@��+��������+����������!���,��������$���
>%� +$?#$+!"� A:"C;",$0� B"9B:$X!@"6*!"� +$?#$+!>� 2B9:9C9#U�

6,:$+U� :"*U� 9?":U� B9:� !� ,�C�&U� +$!;"+9#$+!"� B$?",U� D5:+$ 9#U�
A:"CA:!>,!=U� Y5C9D"6,#"++<Y� A:9!?#"C"+!=� !� ,�C�0�` � ��*�� �
����������)���

C��+�$����5 � #�A!69�AV+9=�A:$*,!*"� !�#�+"*9,9:<Y�#5?9#6*!Y�
5@"E+!*$Y� A:! 9D"+!"� :$66;$,:!#$",6>� *$*� 969E<=� #!C�
9A:"C" "+!>fu�

‚�Q���757�#�#��
�9A9 +"+!"� - � #,9:96,"A"++<=� @ "+� A:"C 9D"+!>U�

9E9?+$@$gi!=� $C:"6$,� C"=6,#!>U� 9Eh"*,� C"=6,#!>U� 9:5C!"�
C"=’B#!>U�A:"C;",�6:$#+"+!>�!�,�C�� 2,�"��A:"C;",�! !�># "+!"U�
A9� 9,+9)"+!g� *�*9,9:9;5�69#":)$",6>�C"=6,#!"&� !�9,#"@$",�
*$�#9A:96<�*96#"++<Y�A$C"D"=�� �9A9 +"+!"�A9>6+>",�B $B9 �
#� :$? !@+<Y� X9:;$YU� 9,C" V+<"� 6";$+,!@"6*!"� B:5AA<�
A:! $B$," V+<YU� $� ,$*D"� 9,# "@"++<"� 65i"6,#!," V+<"U�
9E:$?9#$++<"� 9,� B $B9 9#� ! !� A:! $B$," V+<Y�� ��"��
C9A9�A+"+!>� ;9B5,� 5A9,:"E >,V6>� ,9 V*9� A:!� 6 9#$YU�
9E9?+$@$gi!Y� C"=6,#!"� ! !� A:!?+$*U� +$A:$# "++<=� +$

�9#:";"++<=�:56Y*!=�>?<*�� �E9Ei$gi!=�*5:6U�- ���U� �771U�- ��U� �88U

�[8



9Eh"*,�  !E9� 9B:$+!@"++<=� 9Eh"*,9;�� �9A9 +"+!"� *$*�
?$#!6!;9"� 6 9#9� #� 6 9#969@",$+!!� 6#>?<#$",6>� 6� B $#+<;�
A:!�A9;9i!�5A:$# "+!>�! !�A:!;<*$+!>�

6	-$A�0�6� �7507-8 50�1�08
�1.�-,W�-$��$��A#7��� �
"7-��##8C�5	=�>	C�- �

50�=�7/71���L�: �
50�=�7/	

6$7†�
"71,† �
� �6�1†

6�1†

"7/7†

` ���*�����*��+�i����#� �
C��*���� �� ������������ �

��������� ' �*������#� �
B�������������*����� �

�������(��i
N� ����������������� �

�����(�i

1�-$7�1�#�.%
-,W�-$��$��A#8�

"7/7†

"�"71,† �
"7/7†

` �*�*������ ���i��������� �
+�����*����������N( �

��#��*����������+��iE� �
����,��������

�1.�6�-��$��A#7� �
N"7��6�-$���#7�O

#	�6$7† Z��(����������� �������

-,L-$	#$���07�	##7�
#	0�6��

#	�6$7† �	�$0	�#��L,=�$�57C7>��#	 �
-�/7=#.�

�#<�#�$���N-7 �
:#	6�#��1 �

-57-7L-$�7�	#�.�� �
50�5.$-$��.�=�9-$��.O

� �6�1† E��+�$���� �!�#���� ���+���� �
` �*�����*�i����)*=i��� �

�������

-,L-$	#$���07�	##7�
50��	/	$��A#7�

� �6�1† \��$��+�+(�����������

*�����+��
-,L-$	#$���07�	##7�

50�6	-$��
"7/7† N(�������������� ������� �

� �������������#�
-,L-$	#$���07�	##8�

570.="7�8�
6�-��$��A#8�

"7/7† C���( ���������(� �
��� �������q�����i�

-,L-$	#$���07�	##7� �
D��A#7�����

"�"71,† �

6$7†

_���+�+(�*����+�� �
����)��i�����t��� �� ` �

������+����i���F����
<0	:�7�7/�6�-"�9

7L707$
6�/7† ?����������������*����� �

�������������
-,L-$	#$���07�	##8� �

-7‡:82�17=	�A#8� �
-�7�	2�1�>=71�$�.

6$7† N(����(�������#���uu�#v8�

�[[



�9A9 +"+!>�E<#$g,�A:>;<"�;�*96#"++<"�
� :>;<"� C9A9 +"+!>� 9,+96>,6>� *� 6*$?5";9;5U�

#<:$D"++9;5�A":"Y9C+<;�B $B9 9;U�!�9E9?+$@$g,�9Eh"*,U�+$�
*9,9:<=� +"A96:"C6,#"++9� +$A:$# "+9� C"=6,#!"�� �:>;<"�
C9A9 +"+!>� 9E<@+9� #<:$D$g,6>� X9:;9=� #!+�BB" V+9B9�
A$C"D$�E"?�A:"C 9B$0�:������)��$���w07�3��xy�3�12=x�

�:>;9"�C9A9 +"+!"�;9D",�E<,V
$&� A:!� B $B9 "� 6� 9,:!Z$+!";� ��� � "6 !� #!+!," V+<=� A$C"D�

6 5D!,� +$?#$+!";�  !Z� ! !� *9+*:",+<Y� A:"C;",9#0� a(� �� �
���� � :�������

E&�"6 !�6,9!,�A":"C�B $B9 9;�6�9,:!Z$+!";� ��5� E�� ��� �� �� �
�!����

#&� A:!� C#9=+9;� 9,:!Z$+!!0� ` � ��� +��� ��� ��+������ ���i �
���*��� �( ��������

B&� A:!� +$ !@!!� A":"C� B $B9 9;� +$:"@!=� 69� ?+$@"+!";�
9B:$+!@"+!>���*�� ����� ���� $���� ��5� [���� ��� �*�������� ���� �
Z�������������������

C&�;9D",�9,+96!,V6>�*�6 9#$;�*$,"B9:!!�696,9>+!>0� h���� �

()*+,--
�:>;9"� C9A9 +"+!"� ;9D",� E<,V� #<:$D"+9� :9C!," V+<;�

A$C"D9;o
$&� "6 !�C"=6,#!"� +$A:$# "+9�+"�+$�#"6V�A:"C;",U� $�,9 V*9�

+$�"B9�@$6,V0�N(���*����#�����i�(��+�+�_K�I,
E&�"6 !� B $B9 �!;"",�A:!�6"E"�9,:!Z$+!"0� 4���������� �

�(���/)�����/� �� E�� ����!����@����� $r!�����
#&�A:!�6 9#$Y�*$,"B9:!!�696,9>+!>U�"6 !�9Eh"*,

9E9?+$@$",�+"9C5)"# "++<=�A:"C;",0�($ V� ���
���������,
�9A9 +"+!>U� 9,+96>i!"6>� #� A:"C 9D"+!!� *� !;"+$;�

65i"6,#!," V+<;�69� ?+$@"+!";� ;<6 !," V+9=�C">," V+96,!U�
#<6*$?<#$+!>� !� ,�C�U� ;9B5,� A:!9E:",$,V� 9A:"C" !," V+<=�
9,,"+9*� ?+$@"+!>U� 69#;"A�o$>� XŒb+*Z!!� C9A9 +"+!>� !�
9A:"C" "+!>�� �$A:!;":o� N(���� '�� $�+.� �����.%� �� *������ �� �
*��������+����

�[4



j�[�� �E6,9;," V6,#9�
�E6,9;," V!b#9�--�n,9�#,9:96,"A"++<=�@ "+�A:"C 9D"+!>U�

9E9?+$@$gi!=� A:!?+$*� C"=6,#!>� ! !� C:5B9B9� A:!?+$*$��
�E6,9>," V6,#9� ;9D",� 9,+96!,V6>� *� 6*$?5";9;5U� 9E9?+$@$>�
:$? !@+<"� 9E6,9>," V6,#$� 69#":)$";9B9� C"=6,#!>� ! !�
A:!?+$*� "B9� A:9># "+!>U� *� 9A:"C" "+!g� ! !� C:5,9;5�
9E6,9>," V6,#5U� 9E9?+$@$>� 6,"A"+V� A:9># "+!>� A:!?+$*$��
�9"C!+>",6>� 6� 9A:"C" >";<;� 6 9#9;� A:!� A9;9i!�
A:!;<*$+!>�! !�5A:$# "+!>�

�,9,�,!A�#,9:96,"A"++<Y�@ "+9#�A:"C 9D"+!>�
9@"+V�:$?+99E:$?"+�A9�?+$@"+!g�!�A9�X9:;"0

g7

�7
*7::

-57-7L�@80	?>�#�. �091�08

=69
#

2�

7

9-
7

$fN7

#	0�6��2
-,W�-$��$��A#7��� �
"7-��##8C�5	=�>	C2 �
=��50�6	-$���� �
=��50�6	-$#89�7L707$; �
<0	:�7�7/�:12 �
-0	�#�$��A#89�7L707$ �
-�-7‡:	1�� ����� ��� �
������� �������� ��$��� �
$��

O����,�������� �����+�� �
������� ��������,�� �
'P��Z�#��%�
:����*�������EI\N��,�
?�*����$��6������ � �
Ir���Iz��� *���������������� �
'N�I���#��%
E�������� ������)���� �
������ �
?���������*�(������� ������� �
�����)������ ����� „„„„„„„„„„„

�

#	0�6��2� �#7/=	��1. �
-,W�-$��$��A#7��� �
"7-��##8C�5	=�>	C

E���i�*��i��������������

�� 9x� �

� � �
�

#	0�6���1�-$	2 �
-,W�-$��$��A#7��� �
"7-��##8C�5	=�>	C

N(�*����+� ���(#��� �—

�[1



!9

�
::

#	0�60C���0�1�#�2 �
-,W�-$��$��A#7��� �
"7-��##8C�5	=�>	C2 �
=��50�6	-$#89�7L707$2 �
<0	:�7�7/�6�-"���� �
#�-�7L7=#8��-76�$	#�.�

. � � �	���� � ��/	���0�	��% �

. � � �	�	0��� �� 	�� ��	��� �

������ ���

���� ���	����%1�2����234� �

II5�

��7
7

6�
>
ž

-,#=�-$��$��A#7��� �
"7-��##8C�5	=�>	C2 �
����50�P=�7>#81� �
-76�$	#�.1����-�,6	�2 �
50��,- � 7 � � � „„„„ „„

5��	��6�7����������� �����	 �
���	� �2�3����%	�8�� �
��������� �/	� �� 	���������

�
�, �9�‹

48� f

� p~
�� *#� �

#	0�6���50�6�#82
-,W�-$��$��A#7��� �
"7-��##8C�5	=�>	C2 �
=��50�6	-$#89�7L707$

, ���� 	�� ������ 	���� ���	 �

�	�������� �� �	����� �
���������� 	� �	�����9 ��	�/	 �
�: �� ���� �����8� 	������� �
� � � � �� � � � � � 	 � � � � �

��g.�gg%%
, ������ ���	�� ��	�� �
���� �	����� *;<=>$%" �

� �� 	 � � �?�0����%

.� .
8€� �00f
�� �€

9 - � -�

f� �
"=� �

#	0�6���D���2 �
-,W�-$��$��A#7��� �
"7-��##8C�5	=�>	C2 �
#�750�=���##	.�<701	 �
/�	/7�	

���� ��������@�	� ����	������ 7 �
������6�� � ����?��� ��� �
���	��2���� ��	��� ���/	��
. � � ��0��� �� ���� � 	 � �0 � � � �
�� �� � � � ��������� �	���?	��

9- 6"
. � �

18

!� $�U��
�•4� .�� G

-,7 �;�-$��$��A#7��- �
50�=�7/	1�2 �
=��50�6	-$#89�7L707$

A	/	��8� B�/%���2�/	2 �

�*C�����0068� ��	��������� � �
	��: ���� ���� � �?	�����	�

�+9BC$� 9E6,9>," V6,#"++<"� ?+$@"+!>� ;9B5w0� 96 9DB$,V6>�
9A:"C" !," V+<;!� !� 9Eh"*,+<;!�� �0�?� N���������� '���.� �
��&4� �����4�� �� 5� ���.� "��2�&��.� "��$ ��	 � 2�:$+�&� )��� �
	 �2��� :�*�4���� ��&4����������8�*�������	

�[3



	,9:96,"A"++<"� @ "+<� A:"C 9D"+!>� :$6A:96,:$+>g,�
B $#+<"� @ "+<� ! !� C:Œ,!"� #,9:96,"A"++<"� @ "+<�� �$*U�
9A:"C" "+!"� :$6A:96,:$+>",� A9C "D$i""� ! !� C9A9 +"+!"U� $�
C9A9 +"+!"� !� 9E6,9>," V6,#9� :$6A:96,:$+>g,� 6*$?5";9"� !�
,�C�

j�4���",":;!+$+,
�9;!;9� #,9:96,"A"++<Y�@ "+9#�A:"C 9D"+!=U� *$DC<=� !?�

*9,9:<Y� 9,+96!,6>� *� 9C+9;5� 6 9#5U� #<C" >g,6>� ,$*!"U�
*9,9:<"� 9,+96>,6>� *9� #6";5� A:"C 9D"+!g� #� Z" 9;�� �$*!"�
@ "+<� A:"C 9D"+!>� Y$:$*,":!?5g,6>� 96 $E "++9=� 6#>?Vg� 6�
C:5B!;!�@ "+$;!�A:"C 9D"+!>��	�	�� 	!+9B:$C9#�!;"+9#$ �!Y�
:$6A:96,:$+!," >;!� A:"C 9D"+!>� #� Z" 9;�� � >� n,!Y� @ "+9#�
A:"C 9D"+!>� ��•�� �#"C9#$ub� A:"C 9D! $� ,":;!+�
FC",":;!+$+,TU� $� !Y� 6#>?V� 6� C:5B!;!� @ "+$;!� 	����
�$ $i"+*9uf�+$?#$ �F6#9E9C+<;�A:!69"C!+"+!";T�

�,$*U� C",":;!+$+,� - � n,9� #,9:96,"A"++<=� @ "+�
A:"C 9D"+!>U� *9,9:<=� 9,+96!,6>� *9� #6";5� A:"C 9D"+!g� #�
Z" 9;�� �",":;!+$+,� A:!69"C!+>",6>� *$*� *�
+":$6A:96,:$+"++9;5U� ,$*� !� U�:$6A:96,:$+"++9;5�
A:"C 9D"+!g�� 	� A:"C 9D"+!!� ;9D",� E<,V� 9C!+� ! !�
+"6*9 V*9� C",":;!+$+,9#�� �:$;;$,!@"6*9=� A9?!Z!"=�
C",":;!+$+,$� ># >",6>� A9?!Z!>� #� $E69 g,+9;� +$@$ "�
A:"C 9D"+!>�� �",":;!+$+,<� C" >,6>� +$� 6 "C5gi!"�
6";$+,!@"6*!"�Bp:5AA<0

;�� �",":;!+$+,<�6� 65Eh"*,+<;� !�9Eh"*,+<;�?+$@"+!";0�
:(��� �������������� E��P�������+(� �������� ��� ��*�+������ �
L �������(�������������������

�#"C9#$� ��•�� �",":;!+!:5gi!=� 9Eh"*,� !� C",":;!+!:5gi""�
9E6,9>," V6,#9� *$*� 6$;96,9>," V+<"� :$6A:96,:$+!," !�� ‚� 	9A:96<�
>?<*9?+$+!>U� �71[U�\�1�

�$ $i"+*9� 	���� �#9E9C+9"� A:!69"C!+"+!"� A:"C 9D+9-A$C"D+<Y� X9:;�
!;"+!� 65i"6,#!," V+9B9� #� 69#:";"++9;� :566*9;� >?<*"�� - � �96,9#-+$-C9+5U�
�73.�

�[/



.�� �",":;!+$+,<� 6� 9E6,9>," V6,#"++<;� ?+$@"+!";�� 	�
F�566*9=�B:$;;$,!*"T�9A!6$+<� ���B:5AA�9E6,9>," V6,#"++<Y�
C",":; !+$+,9#�� ,9�C",":;!+$+,<0

$&� 6� A:96,:$+6,#"++<;� ?+$@"+!";� 2;"6,$&0� 	� *$;!+"�
,:"i$ !�C:9#$�� \����� �(����!��������*���

E&� #:";"++<;� !� *9 ,"6,#"++9-#:";"++<;� ?+$@"+!";0�
:������+� #���� ��*�+����� ������ $���� \�� �*��� � U� ����� �
������� :����� ��� *��������� ���� *���������� O � � � � � � ��� � �
�������=�#������

#&� 69� ?+$@"+!";� A:!@!+<U� 6 "C6,#!>U� 96+9#$+!>U� A9#9C$U�
:"?5 V,$,$0� \�����+�� +�� ���� �� ��+�� ��*��� �� �!���� �
?���������� ����������� *������� ���� *����(�� ?����� ������� �
+(� �����������+��

B&� Z" !0� � � � � *��(������ �����/������� �$����� �
*���)�!���������� ����#��������

C&� 56 9#!>� !� 56,5A*!0�4�������+�� ��� ���������� ����� � �
���������������!�

"&� #* g@"+!>� !� !6* g@"+!>0� \�� ����!$����+� �(#���(# �
��� �� ��� ���� ���+�� ��� �������� O��+�� ������ ������ +��� �� �
*�+�����

D&� 6� #<C" !," V+9-9B:$+!@!," V+<;� !� ?$;"6,!," V+<;�
?+$@"+!";0�C���������(*��������*��������������#������

?&� 69A5,6,#!>U� 9E96+9#$+!>U� 699,#",6,#!>0�C�� ������� �
����� ( ����������� ������

!&� 69� ?+$@"+!";� 6A969E$0�:����+�� ������ �#����� � �
��������C���+��*����*�������(�������!�� ���������

*&�6:$#+"+!>0�:���������=�����( �������������+�������� � �
����#�������#�

	� 5@"E+9;� A969E!!� F�9#:";"++<=� :566*!=� >?<*0�
9E9Ei$gi!=� *5:6T� A:"C6,$# "+<� C#"� 96+9#+<"� L„•S•SMS�
C",":;!+$+,9#0� 6� 9Eh"*,+9-65Eh"*,+<;� ?+$@"+!";� !� 6�
9E6,9>," V6,#"++<;� ?+$@"+!";U� 6:"C!� A96 "C+!Y�
#<C" >g,6>� ,9 V*9� C",":;!+$+,<� 69� ?+$@"+!";� #:";"+!� !�
;"6,$�� 	� C:5B!Y� 5@"E+!*$YU� +$A:!;":� ����� �"*$+,$U� �����
�!A@"+*9U� ��	�� 	>,*!+9=U� B:5AA<� C",":;!+$+,9#� +"�
A:"C6,$# "+<�

�566*$>�B:$;;$,!*$� - � �� � � � �7/��‚���� �4�-�1.�

�[7



�"*9;"+C5";$>� !,":$,5:$
��� �!A@"+*9������ �9#:";"++<=�:566*!=�>?<*0

�!+,$*6!6�6 9#969fB",$+!>�!�A:96,9B9�A9"C 9D"+!>�--��!+6*0�
���U�.��/��- ����11-3/�

.�� �!+,$*6!6�69#:";"++9B9�:566*9B9�>?<*$0�5@"E+!*�C >�
6,5C��#<6)��5@"E��?$#"C"+!=�{������ �*!;9#$U���	��	>,*!+$U
	���� �$?$*9#U���	���5C+"#o�A9C�:"C�� ��	�� 	>,*!+9=��- ���E�0�
��E��o���0� �*$C";!>U�.��7��- ����73-��4�

	9A:96<
Ÿ�� �$*5g� X5+*Z!g� #<A9 +>g,� #,9:96,"A"++<"� @ "+<�

A:"C 9D"+!>}
.�� �9� *$*!;� *:!,":!>;� * $66!X!Z!:5,9,6>�

#,9:96,"A"++<"�@ "+<�A:"C 9D"+!>}
8�� 	� ,:5C$Y� *$*9B9� 5@"+9B9� ?$ 9D"+$� * $66!X!*$Z!>�

#,9:96,"A"++<Y�@ "+9#�A:"C 9D"+!>}
[�� �Y$:$*,":!?5=,"� 9A:"C" "+!"�� �$� *$*!"� ,!A<�

A9C:$?C" >",6>�9A:"C" "+!"}
4�� ',9�,$*9"�A:! 9D"+!"}
1�� �$*9#<� 969E"++96,!� C9A9 +"+!>}� �$*!"� C9A9 +"+!>�

+$?<#$g,6>�A:>;<;!U�*$*!"�‚�*96#"++<;!}
3�� �$=,"� 9A:"C" "+!"� 9E6,9>," V6,#5�� �$*!"� #!C<�

9E6,9>," V6,#�#<C" >g,6>}
/�� ',9� ,$*9"� C",":;!+$+,}� �$� 96+9#"� *$*9=� *9+Z"AZ!!�

E< � #<C" "+� n,9,� :$6A:96,:$+!," V� A:"C 9D"+!>}� �,9�
A:"C 9D! � n,9,� ,":;!+}� �$� *$*!"� 6";$+,!@"6*!"� B:5AA<�
C" >,6>� C",":;!+$+,<}

�4�



�50	>#�#�.
�50	>#�#��� (�� 	<C" !,"� B $#+<"� !� #,9:96,"A"++<"�

@ "+<� A:"C 9D"+!>�� �A:"C" !,"� B:$;;$,!@"6*5g�
?$#!6!;96,V� #,9:96,"A"++<Y�@ "+9#� 2?$#!6>,�9+!�9,�B $#+<Y�
@ "+9#� ! !� 9,� C:5B!Y� #,9:96,"A"++<Y� @ "+9#U� 9,+96>,6>� *9�
#6";5�A:"C 9D"+!g&�

] �� E�����(� ��$���+� ������ �� ��� ���� � �!��+� � ���+���
>�� C������ +��!� ���������(�� +���$����� ������������ *� �
����+� ������� A�� ` � �(����� ������������� -�� ?���� +� � �*��� �� �
����������+�������� $�������� �� /���� ��� �� ������ � ���������
D�� �������� �������������� ��$����� ������ �� F�� Q��� �� �
���)���� *����������� ��+� ��������+������� G�� E��� ��������� �
��� *�#������ ��� ������� ������� H�� C��!����� ��� �� ������ �
�������� *����(���� ���� ����� ��+�� �� ����(���� J�� :���� � � �
����� �� ��� ��#�� ���(#����� �� *������(������ ������+����� ;K� �
N(�*����������$���� ����� ;;�� ` �������*���( �� � ��#��������� �
����+������ ��� �������� ;>�� ` � $���������� ����� *�$�� �
������� ���(+� �� ������ ��� +��� ��*���������� ;A�� ` �
������������ �� ������� ������ ������� ��������!� ������ �
����*���� ;-�� [�� ���*�� � ��*�#� +��������� ��*�+���� +�� �
������� �� ��������� �� ����� ��������!� ������ *�� �� �� '*� �
X��:��a��������%

�50	>#�#��� &�� 	<C" !,"� #,9:96,"A"++<"� @ "+<�
A:"C 9D"+!>� !�5*$D!,"0� $&� *�*$*9;5�@ "+5�9+!�9,+96>,6>o� E&�
*$*!"� ;"DC5�+!;!�#!C<�A9C@!+!," V+9=�6#>?!� 6 9#� +$Y9C>,�
6#9"� #<:$>6"+!"� 269B $69#$+!"U� 5A:$# "+!"U� A:!;<*$+!"&o� E&�
*$*!"� ;"DC5� +!;!� :"$ !?5g,6>� 6!+,$*6!@"6*!"� 9,+9)"+!>�
2$,:!E5,!#+<"U� 65Eh"*,+<"U� 9Eh"*,+<"U� 9E6,9>," V6,#"++<"U�
*9;A ",!#+<"&�

{�� X� ���� *�$��� ��� *�+���� ���� ��� � ����#�� >�� 	��(� �
�����(�*���!���� ���������� A��?�����@������)������*������ �
������������ -�� E��� �$���� #������ �+���� ��$��� D�� :� $�� �
���)����������$���������������������� �������� F��4�������� �
+������� � ���)���� �+������� ��� ���� ��+�� ��� �������� G� �
E������ ����$��� ������� ��*������ �� ��� �*���� ���� �*�������� H�

�4�



� ����� �������� �� ������ �������!� ��� ���)���� �������� �� J� �
4�� �*���� ��*����� ?��������� ������� ����+��� 	������� �� �
+���� �� ��������� ��*�������� ;K�� 4�� ���� ���� ��������� �
������������ �(������ ;;�� X� +����(� ������� *�� ������� � �
�����(#��!���� ��#�� ;>�� a���������,������������E������� ;A� �
:������*���������� ���#���� ��������*�����+������� ;-��P�� �a��� �
�� *��=����� ����� � � � �(��� ��� ��*����� *���������� ������� a��� �
����� �������� ���*���� *��(������ ����( �+����������� ;D�� 4� �
������ *��� @��� ������� �� *������� @�������� ;F�� C������� �
�������E�����������+��+���$����� ':�P��X�����%

�A:$D+"+!"�8�� �$=C!,"�9!:"C"A"+!>�!�56,$+9#!,"o� $&�,!A�
9A:"C" "+!>� --� 69B $69#$++9"� !C!� +"69B $69#$++9"o� E&� @";�
9+!� #<:$D"+<o� 5*$D!,"� #!C� 6!+,$*6!@"6*9=� 6#>?!� #�
69@",$+!>YU� 696,9>i!Y� !?� 9A:"C" "+!>� !� 9A:"C" >";9B9�
6 9#$�

��� ?����� ���������� �� *���(�� ��+���(� �� �� *�$�(� �
��!)��� ����(�� >�� ?��� ��$��� ����#����� $��,��� �� ���� ������
A�� 4��+���� ������ ���������� ���*����������� ���*��� ������ -� �
N��� ������ ������*�+�� ��#�������� ��������� @�� �
��+���������+��$������ D�� 4�� ����� ����$��� ��� ��������� *�� �
���� ����+��� F�� N�� � ��������� ��#��� �$��������� @���� �
���������������� #��������� ���+������� G�� N�� ��� �������+� �
�(����(����� ���(�� �����(� ���� ,��� #��(�� H�� E����� �
�(����(����� ���� �����$�(����������� J�� N��� �������+������ �
������ ���������U� ��������� *���� ���������� ������ � �
���� ���� ;K�� ?� �����#�� $������������ ����� �� �����$��( � � �
+���$� � *���( � ��*�#� ����(��;;�� ?� @��� ��������� ���� ����� �
E���������(#����� ���+�� ������(�� ;>��` ���*�������� ��������� �
��� �����#� �����#�� ;D�� ?� @��� ���+�� �����#�� ����������� �� �
������ $������ *��������� �� �(���(+�� �����+�� �� *�������� �
���������(+�)� ����������� 'P�X��O�*���%

�A:$D+"+!"� [�� �$=C!,"� A:! 9D"+!"� !� 9A:"C" !,"U� @";�
9+!� #<:$D"+<� !� !Y� ?+$@"+!>o� 5*$D!,"� ,!A� 269B $69#$++9"�
! !�+"69B $69#$++9"&�

�4.



��� O��,���� ������� �#� +�����!� ��������� *��(+���� ���� �
�����(�� �������� ����� �� ��������$���� ��������� 'P�� O�*���%� >� �
[�����!��,+�����(�� *��������!����� ���+����� ��)������� A� �
C������+(� ��*���� ���������+� ������� �?��� ���� ��+���� -�� O� �
+���*�������*������� E������ D��X ����� ��+�����������������, �
��+��� 'P�� C�����%� F�� ?� ���� � ��$�� ��� N����� ,���� �
����������+������ � 3��O � ��$��������� ����� ��4��(�� ���������� �
������ �� H�� [������������� ������� �(�����+�����+������+����
J�� 4���� ������� :������(� �(*��(��!�� ������� �?����� �
�������� ;K�� N����,�������� ������+� ��#����� ��������� ����� �
'4�� 4�������%� OO	�	��(�� $� ��,�(�����(� �� �����+� �������� �
����+���+�� 'N�� I���#��%

�A:$D+"+!"� 4�� �$=C!,"� C9A9 +"+!>� !� 9A:"C" !,"� $&�
6A969E�#<:$D"+!>U�E&�#!C�2A:>;9"U�*96#"++9"&�

;�� ` � ������� ����#� ���)��� ��+��� >�� :����#�� ������� �
�(���( � ������� ��� ��������� ��� ���$��� ��� ������������ � �
*�$���� A�� ` ����$��� ��� ���$��� � � $� � �� ��#���� -�� 4��������� �
�������� ���+����� ��� @��� ������ D�� ?� @��� ���+�� �����#� �
����������� ��� ������ $������ *��������� �� �(���(+� �
�����+����*������������������(+�)� ����������� F��4��E���� �
�� �� ��������� ��� ������� �����( � ����+����( � *������ � �
������� *�������� �� ��������� ������� ��� �� ������� *�����������G� �
\��� �����+� �� ��� *���������� ����!����� ��� ����+� �
���)����+��� H�� :����#�� �������� ���*���� �� ����*���� �
��������!�� J�� :*����� $��� *����� ������ �� *��������� � �
#��� ��+�� �������� ��� �����#� �����#�� ;K�� E����� �(���� �
��Y�%8$�� ��� ������ +����� *������ �� ������������ ��*����� � �
+��������� *���+� �������� ��� ������� ���+���� �������� � �
������� �� ����� /����� � ������ �� �(����� ���� ��� �������� �
$�#���� 'P�X�O�*���%

�A:$D+"+!"� 1�� �$=C!,"� 9E6,9>," V6,#$U� 9A:"C" !,"�
6A969E� !Y� #<:$D"+!>� !� 56,$+9#!,"� #!C� 9E6,9>," V6,#$� A9�
?+$@"+!g�

�48



g�� :����#�� ���������� ���+�� ���+�������� �� ������� �
�����(������� ��+����� �+��)������� �� ��������� ����� ������! �
��� ����� *�$���� >�� :����#�� ��������� ������ ����� *(����� �
*�$��� A�� E��� $���,$���� ��(�������� �� �������+� ����� �
���+������ ������� ��,��� *������ �� *������� �� �����#��� -�� E�� �
*��������� *������ �� �������� ������ �*������ �������� ��#� �
*������� ����� ������ ������� D�� E��� ���*��� ��#������� ���� �
+�!� ��� �� *��(��� ���(� ��� ������ ������������ �� �� � ����+� �
������ �(����� ��*����� $��,���� ��������+�!� ���������$�+ �
*���(����(+� �(#����+�� F�� 4��� *�� ��� ������ �������� �
������� �� ������ �*��������� ��� �����+� �����+� +����� �� �*�� �
��$��+�� 'P�X��O�*���%

�A:$D+"+!"� 3�� �A:"C" !,"� 6!+,$*6!@"6*5g� :9 V�
#<C" "++<Y� !;"+� 65i"6,#!," V+<Y�� 	� @";� ?$g,g@$",6>�
6 9D+96,V� 9A:"C" "+!>� 6!+,$*6!@"6*9=� X5+*Z!!� C$++<Y�
6 9#}

;�� E�� *���������� ��� +��� ��� ����� �������� � � �#����� 'P� �
O�*���%� >�� E�� ���(�����@��� ���������� �������� �#������ �
*��� ��*����(+� ����������+�� 'P�� O�*���%� A�� E�� ���$�� �
���(���� �� ����� � $�)��+������� ������������ 'P�� O�*���%� -� �
?����� �������� �� ��+� � $�)��� ��������� �� � <��$����� 'P� �
O�*���%� D�� E���(����� ��+����� !��������� F�� C���� �
��������+� �$�� ��� � ���������� *������� �� ����/����� G�� E� �
@��#� ����� ���� ���� ������ *�������� ��� ��(���#�+�$�(�� H�� ? �
����� �(��� �*������� ����� ��� ������ *�����(�� J�� h�� �� �
����(� ������� ���������� @��� +�����!� �� *(���!� ������ 'P� �
	��( %� ;K�� L��� ������� ���+� ���*���+� ����������� �� �� � �
'O�9����%� ;;�� 	(���(+�� ����+�� ���� *������������ � �
������+�*������ ;>�� N���$����������� ��#�+�������+�� ;A�� E� �
������������ *����� �����!� �� +�������!� ��������� ;-�� 4� �
������������� ���������(� �� �(��+�� ���$��� � �� ��������� �
;D�� \�� ����+� �(��� ��(���� *����� �� ����� � *������ ;F�� E� �
������ *����� �����!� ���+�������!� ��+����� � 2��� �9:V*!=&� ; 3��
C����� ��� N������ *���(�� �����+��� ;H�� _�*(� ��� *��)���

�4[



������ ��*������(�� ����$��(��� ;J�� ?����$�� �� ������+� �
��������������������

�A:$D+"+!"� /�� �A:"C" !,"U� #� *$*!Y� A:"C 9D"+!>Y�
!;"",6>�C",":;!+$+,���A:"C" !,"�"B9�,!A�A9�?+$@"+!g�

;�� :�@����� ������ �����$���(+������+� ������������������# �
�����#�� :����#��*�,*�����+�����*����������� ���$����$��, �
��� ����� *��� ������� >�� E�����(� �� ��������� �*�+����� $��,�� �
*��� C���������� A�� 4�� ����� E����� �*���� *���������� �� � �
��+�$������ +��!� ������(� ��������� �(������� �
���� ����� � �� +��$�� � *���������� ����+�� �����������+� �
*��������$���!�� -�� 4�� �#����+(� �����*���������#������� D� �
4�� +��� *����������� ���� ��� ��������� ��������� ���+����� �
E������ *������������� ��� +�� �� ���� �� �������� ��������� �� �
��������� � � ���� ��� ��������� F�� ?$���� ��$���+� �� �������� �� �
�����#� �����#� ��������+����( ���������� G�� L��� ��������� �
� � �� *����+����� ����� ���*�( �� ������� �� ���������( �
������� H�� L�+���� �� @���+������ �����+� �(������� ��� �����( �
��������� +��!� ���� ���� ��+�� ������ *���������� �����+��� �
+���� �� ���$��� *������� ���������� J�� 4�� ������ *���(������ �
����#������ ������� ` � *��*����� ��������� �� ����� �� ������� �
����� ;K�� X�������� ���+�)����� *������ ������������� �������� �
�� *������ *���($���� ������� � +���� ����( � ����� �� E����� �
'X�P��O�*���%

�A:$D+"+!"�7�� �A:"C" !,"�X5+*Z!g�!+X!+!,!#$�#�
A: �� #"C"++<Y�A:"C 9D"+!>Y�

;�� E�� *���������� *�������� ����+���(�� >�� N( �
����������� *��#���� ��� �(��*���� A�� 4�+� ����#���+�� ����� �
�����+�� ��$���� -�� 	���������� �� ��+� ������� �������� D�� ���+ �
����+� ����+��������� �*����� F�� 4���� ���+� ������ ������( �
������������� G�� L�����������������������*��#����� H�� :����� �
�!���� $������� J�� E�� *������ ���!� �������*�������� ������� ;K� �
Z������ ������ *���+�� �(��� �������� ;;�� h���� *������� �
��+� �*�*����� ;>�� E��*������+�������*���������� ;A��` �#����

�44



��#���� �� 9�������� ;-�� ` �*������ *�������������� �� ������ ;D �
a���� ����#���+�� ����#������ ;F�� N(� *������ ��*�������� � �
�����!�� ;G�� 4�� � � � � *����+������ �� ����� ��*�������!� �
�������� �(�������� ���� ���� ��� ���� 'X�� a�������%� ;H�� _��� �
�$���$��������*���+����*����������� 'P�� Z�#��%

�50	>#�#��� ('�� �C" $=,"� $+$ !?�#,9:96,"A"++<Y�@ "+9#�
A:"C 9D"+!>�A9�6Y";"�

:#�+�� ����������������*���(#�$������*����������
��� �+$@$ $� 9A:"C" !,"� #,9:96,"A"++<"� @ "+<�

A:"C 9D"+!>U� 9,+96>!C!"6>� *� A9C "D$i";5� 2696,$#�
A9C "D$i"B9&U�?$,";�- �*�6*$?5";9;5�2696,$#�6*$?5";9B9&�

.�� �X9:;5 !:5=,"� #9A:96� *� #,9:96,"A"++9;5� @ "+5U�
5*$D!,"� *� @";5� 9+� 9,+96!,6>0� *� @ "+5� A:"C 9D"+!>� ! !� *9�
#6";5�A:"C 9D"+!g�

8�� �$=,"� ;9:X9 9B!@"6*5g� Y$:$*,":!6,!*5�
#,9:96,"A"++9B9�@ "+$�

[�� �A:"C" !,"� ,!A� #,9:96,"A"++9B9� @ "+$� A:"C 9D"+!>o�
"6 !� n,9�C",":;!+$+,U�5*$D!,"U�*$*9"�?+$@"+!"�9+�#<:$D$",��
E�����������������������*���(#�$������*����������5

�"D�#",#"=0

�$707-$�5�# �
#8��6��#8 �
N50�-�7�T
#8�O���� �

=�$�01�#	#$

�	
"	"79

�7507-
7$��6	T

�$†

��"	"71, �
6��#, �

7$#7-�$-.†

/0	11	$�6�- �
"�9�-57-7L �
�80	>�#�.

$�5�P�
"	"7��:#	6�#�� �

�80	>	�$†

-7-$	��57=��>	W�/7
750�=���#��

���(�
"	"��† "

57=��>	W �
�1,�L��"�

�1��50��	/�2 �
1#�6�2�����

-7/�	-7�	##7�

-7-$	��-"	?†,�17/7
7L-$7.$��AT

-$�7
*�������

"	"† "
-"	:,�171 �
,� *�(����

#	0�6�� 7L0	:	
=�9-$��.

7L-$7.$��A- "	"† " #	0�6�� 7L0	:	

�41



$�7� �(���� -"	:,�171 �
,� *������

=�9-$��.

=757�#�#��
�����

6$7†
-"	:,�17T

1,
50.$	��

�1��-,W�2 �
1#�6�2�����

50.17�

750�=���#��
����(�

"	"��†
=757�#�#�

‡

�1� �
50��	/	$��A �
#7�2�1#��6�2�

����

-7/�	-7�	##7�

=�$�01�#	#$
+�� ������ /=�† "7��-�1, �

�0�=�7>�T
#�‡

�1�� -,W�2 �
1#�6�2������ - �
50�=�7/71 �

+��

507-C0	#-/��## �
81�:#	6�#��1 �

N1�-$	O

;�� 	����� ������� *��� +��+� ����+� *������(����� �����+ �
��$��� �������+�� >�� 	������$���� ������� �������� ����� �
������� A�� X � ���+�!�� *������ ����(�� *��� @��� ��#�� �
�����(��� �+�������� ������ -��C�(���� ���������������!� ���(� �
������� � �4�� \���+���� ���� ������+� ����������� F�� 4�� �
�����(+�� *�������+�������������� *������� G�� a������ ��(� ��� �
�����(+� �����+� ��������(+� ������� *�����+�� H�� 4�� ����� �
������ �- ����$���������(#�*����#���������� ':�� [�����%

�"6,<
�BX"C" !,"�A:"C 9D"+!"�A9�6 "C5gi!;�6Y";$;0

��� �9C "D$i""U� 9E6,9>,"�@V6,#9U� 6*$?5";9"U� C9A9 +"+!"U�
9A:"C" "+!"U�C9A9 +"+!"�

.�x��",":;!+$+,� 69� ?+$@"+!";� #:";"+!U� 6*$?5";9"U�
A9C "D$i""�

8�� �*$?5";9"U�9E6,9>," V6,#9U�9A:"C" "+!"U�A9C "D$i""�
[�� �9C "D$i""U� 6*$?5";9"U� C9A9 +"+!"U� 9A:"C" "+!"U�

C9A9 +"+!"�
4�� �A:"C" "+!"U� A9C "D$i""U� 6*$?5";9"U� 9A:"C" "+!"U�

C9A9 +"+!"�
1�� �A:"C" "+!"U� 9A:"C" "+!"� A9C "D$i""U� 6*$?5";9"U�

9E6,9>," V6,#9�

�43



3�� �",":;!+$+,� 6� A:96,:$+6,#"++<;� ?+$@"+!";� 2;"6,$&U�
6*$?5";9"U�9A:"C" "+!"U�A9C "D$i""U�A:! 9D"+!"�

/�� �*$?5";9"U�9A:"C" "+!"U�A9C "D$i""�
7�� �9C "D$i""U� 6*$?5";9"U� C9A9 +"+!"U� C9A9 +"+!"U�

9A:"C" "+!"U�C9A9 +"+!"�
���� �9C "D$i""U�6*$?5";9"U�C9A9 +"+!"�
;�� E�� ������������� *������������ �� �(*������!� ������ �

��+(����� >�� ?��������� *������������ ����� � �� *���� �� �
��������!� *�+�)��� A�� ?� ��������� �������� *��*���!�� ���#��
-�� C�*�(��� *��+���+� *�����(�� ��������� D�� E����+���� �����d
*���������� �� �(��F�� E��� ����*������� ���� �� ������+ �
������������� G�� ����$��� *��������� ��� $������� H�� :(������ �
���������������� ��� �������� ���!� ���)����� J�� 4��(� �
����($� �(�� ���(���� *��������� �� ?������� � ������� � ����
4��+�����*���������������������������/���?�������

�71�0	�50�=�7>�#�9�:	5�!�$����$	L��D,?

\�?$C$+!> � . 8 [ 4 1 3 / 7 ��
\�A:"C 9D"+!>

((���	9=�$��50�=�7>�#��2���"7$7071��-$A�50.17� �
=757�#�#��?

t����:$66*$?$ �C:5?V>;�9�6#9"=�;"@,"�5@!,V6>�
_���$E5)*$�E"6"C9#$ $�6�696"C*9=�
Ž���+�A! �B9:>@!=�@$=�
��� �<�*$,$ !6V�+$�*$@" >Y�
(&����"	"71�50�=�7>�#����-$A�"7-��##7��=757�#�#��†
t���+C:"=�A96,9>++9�@,9-,9�E9:;9,$A�
_���9 C$,�:$6,":> 6>�9,�*:!*$�*9;$+C!:$�
Ž���+�6C" $ �n,9�+"?$;",+9�
�����A:!B $6! �6#9"B9�6A?AB+!*$�#<A!,V�#;"6,"�@$>�
(Q�� �	9=�$�� 50�=�7>�#��2� �� "7$7071� �-$A �

7L-$7.$��A-$�7�50�6�#8?
t����A:!"Y$ �!?C$ "*$�
_�� �+�A:!)" �A9?C+9�

���



���<�A96,5A! �+"*:$6!#9�
�����:")! �A:!;":�E $B9C$:>�A9C6*$?*"�
�[�� �$=C!,"� A:"C 9D"+!"U� #� *9,9:9;� "6,V�

9E6,9>," V6,#9�Z" !U�#<:$D"++9"�!+X!+!,!#9;0
t���"6"C9#$,V�6�+!;�- �,:5C+9�
_����#" " $�,"E"�A9;<,V�A9C�
Ž���:Œ,�A9?#9+! �C9B9#9:!,V6>�9�#6,:"@"�
����@!," V�+$@$ �9Eh>6+>,V�,";5�

�4���$=C!,"�A:"C 9D"+!"U�#�*9,9:9;�!;"",6>�
+"69B $69#$++9"�9A:"C" "+!"0

t��� >A$�;$,":!� "D$ $�A$�C!#$+"�
_���B:$gi!"�C",!�?$E< !�9E9�#6";�
Ž���+$�+$C" $�;9C+9"�A $,V"�
����9=�C:5B�+$A!6$ �;+"�A!6V;9�
�1��	�*$*9; �A:"C 9D"+!!�"6,V�A:! 9D"+!"}
t���96 "�:$E9,<��":B"=�#9?#:$i$ 6>�C9;9=�? <;�
_��	�A!6V;"�699Ei$ 96V�9�B!E" !�69 C$,$��:;9 $"#$�
Ž���:!*!�:"E"+*$�#6";�+$C9" !�
���� $?$��!?<��< !�B:56,+<"�
�3��	�*$*9;�A:"C 9D"+!!�"6,V�+"69B $69#$++9"�

A:! 9D"+!"}
t���,9�E< $�9+$U�#@":$)+>>�+"?+$*9;*$�
_��	"@":9;�#�A9:,�#9)" �A$:9Y9C�F�n  !,$T�
Ž��	�9*+$�E"??$E9,+9�C5 �@":+9;9:6*!=�E:9C>B$-#",":�
�����#,9:9B9�;$ V@!*$U��$#-,5)!U�#9 96<�E< !

#6* 9*9@"++<"�
�/���$=C!,"�A:"C 9D"+!"U�#�*9,9:9;�"6,V�

9E6,9>," V6,#9�9E:$?$�C"=6,#!>0
t���:$,�A9?#9+! �+9@Vg�
_���,!Z$� "," $�+!?*9�
Ž���:5B�D! �#E !?!�
�����A:!)" �A9B9#9:!,V�9�,#9";�C:5B"�
�7�� �A:"C" !,"U�#�*$*9;�A:"C 9D"+!!�+",�

#,9:96,"A"++9B9�@ "+$U�*9,9:<=�;9D",�69#;"i$,V�
X5+*Z!!�C#5Y�@ "+9#

��� �+�9C+96 9D+9�9,#"@$ �+$�#6"�#9A:96<�B:$X!+!�
�47



#�� �+�:$66">++9�A9B >C<#$ �+$�C#5Yn,$D+<"�*!:A!@+<"�
C9;$�

��� �$,V>+$�@!,$ $�";5�6,!Y!�9�A9C9:9D+!*"�!�?#9+"�
*9 9*9 9#�

����"A <=�#",":�6 $E9�)|,f" �#� !6,#"�E":"?�
.��� �A:"C" !,"U�#�*$*9;�A:"C 9D"+!!�"6,V�

C",":;!+$+,�6�#:";"++<;�?+$@"+!";
t���"#?!:$>�+$�+9@+9=�@$6U�#�C9;"�+!*,9�+"�6A!,�
_��	�6,9:9+"�C9:9B!�#!C+" $6V�+$�9A5)*"�:9iY,�9C!+9*$>�

Z":*9#V�
Ž����?$*$,5�;<�#<) !�+$�E":"B�9?":$�
�����6,$:9B9�C9;$�A9*96! 6>�X5+C$;"+,�

�1�



�$? !@$g,6>� C#$� ,!A$� 9C�g696,$#!<Y� A:"C 9D"+!=� - �
B $B9 V+<"�!�!;"++<"�265E6,$+,!#+<"&�

	� B $B9 V+<Y� 9C+9696,$#+<Y�A:"C 9D"+!>Y�5,#":DC$",6>�
+$ !@!"�+"?$#!6!;9B9�C"=6,#!>U�A:9Z"665$ V+9B9�696,9>+!>�

	� !;"++<Y� A:"C 9D"+!>Y� 5,#":DC$",6>� E<,!"U�
65AC"6,#9#$+!"�A:"C;",9#U�># "+!=�

j�.���  $B9 V+<"�9C+9696,$#+<"�A:"C 9D"+!!
�$;96,9>," V+9"� +"?$#!6!;9"� C"=6,#!"� #� B $B9 V+<Y�

9C+9696,$#+<Y� A:"C 9D"+!>Y� ;9D",� E<,V� #+5,:"++"�
699,+"6"+9� 6� !C""=� 65Eh"*,$� C"=6,#!>0� C">," V� ;9D",�
;<6 !,V6>�*$*�9A:"C" "++<=U�+"9A:"C" "++<=U�9E9Ei"++<=U�
+"� A9 5@$>� A:!� n,9;� X9:;<� #<:$D"+!>� 65Eh"*,$� - �
A9C "D$i"B9�

�  $66!X!*$Z!>� B $B9 V+<Y� 9C+9696,$#+<Y
+:"C 9D"+�!=

�@",�,$*!Y�A:!?+$*9#U�*$*0� 9,+9)"+!"�C"=6,#!>o�*�C">," g�
!� 6!+,$*6!@"6*9;5�  !Z5o� ;9:X9 9B!@"6*!"� 969E"++96,!�
B $B9 V+<Y� X9:;o� 6A"Z!X!*$� #<:$D"+!>� 6!+,$*6!@"6*9B9�
#:";"+!� A9?#9 >",� #<C" !,V� 6:"C!� 9C+9696,$#+<Y�
B $B9 V+<Y� A:"C 9D"+!=0� 9A:"C" "++9- !@+<"U
+"9+:"C"�!"++9- !@+<"U� 9E9Ei"++9- !@+<"U� E"? !@+<"U�
!+X!+!,!#+<"�*9+6,:5*Z!!�

� $#+<=� @ "+� B $B9 V+<Y� 9C+9696,$#+<Y� A:"C 9D"+!=�
?$* g@$",� .� ?+$@"+!>0� #"i"6,#"++9"� 2+$!;"+9#$+!"� C"=6W
,#!>&� !� B:$;;$,!@"6*9"� 29,+9)"+!"� C"=6,#!>� *�  !Z5� !� *�
;9;"+,5� :"@!&�� 	� *$DC9;�#!C"� n,!Y� A:"C 9D"+!=� B:$;;$,!W
@"6*9"�?+$@"+!"�B $#+9g�@ "+$�6A"Z!X!@+9�

�:!�n,9;�#"i"6,#"++9"� !�B:$;;$,!@"6*9"�?+$@"+!>� ;9B5,�
E<,V� #<:$D"+<� 6!+,",!@"6*!� 2A9 +9?+$@+<;� B $B9 9;o�
B $B9 V+<;� 9E9:9,9;U� X:$?"9 9B!@"6*9=� "C!+!Z"=&� ! !�
$+$ !,!@"6*!U� *9BC$� #"i"6,#"++9"� !� Y:$;;$,!@"6*9"� ?+$@"W
+!>�?$* g@"+<�#�:$?+<Y�*9;A9+"+,$Y�� �:$#+!,"0
4���+��$� Y� 4���+� ��+��$���Y� 	�����+���� Y
4�����������������4����$��� �����������������
N�������4�$�������+��������N�������

�1.



E�� �����(� ���� ������ _!����� ���������� 4��������+�� �
��� �!���������$����������� �������

>_�� �A:"C" "++9- !@+<"�A:"C 9D"+!>
�,!� A:"C 9D"+!>� 6,$ !� #<C" >,V6>� *$*� 969E<=� ,!A�

9C+9696,$#+<Y� A:"C 9D"+!=� +"C$#+9�� �",� !Y� 5� �����
��")*9#6*9B9U� +",� !Y� +!� #� 9C+9=� $*$C";!@"6*9=� B:$;;$,!*"�
:566*9B9� >?<*$� 2�74[U� �73�U� �7/�&�� �:"C 9D"+!>� n,!�
:$66;$,:!#$ !6V� :$+""� *$*� C#5696,$#+<"� +"A9 +<"�
*9+6,:5*Z!!� 6� 9A5i"++<;� A9C "D$i!;�� 	� 969E<=� ,!A�
9C+9696,$#+<Y� A:"C 9D"+!=� !Y� #<C" ! � t�t�� �$Y;$,9#��
�9 V)!+6,#9� $#,9:9#� #5?9#6*!Y� !� )*9 V+<Y� 5@"E+<Y�
A969E!=� 2����� �$ *!+$-m"C9:5*U� 	�	�� �$E$=Z"#$U� �����
	$ B!+$U� ����� �"*$+,� !� C:�&� ,$*D"� :$66;$,:!#$",� n,!�
A:"C 9D"+!>� *$*� 969E<=� #!C� 9C+9696,$#+<Y� B $B9 V+<Y�
A:"C 9D"+!=�

�A:"C" "++9- !@+<;!� +$?<#$g,6>� ,$*!"� 9C+9696,$#+<"�
!:"C$9D"+!>U� +9$#!6!;<=� B $#+<=� FKS…R� *9,9:<D� #<:$D"+�
!)B9 9;U� 5*$?<#$gi!;�  !@+<;� 9*9+@$+!";� +$� 9A:"C" "+W
+9"U� *9+*:",+9"�  !Z9U� 69#":)$gi""� C"=6,#!"�� �A:"C" "++9�
;<6 !;9"�  )C9� ;9D",� E<,V� A:"C6,$# "+9� B9#9:>i!;� ! !� "B9�
69E"6"C+!*9;�2-$;!&�2>U�,<U�;<U�#<&0�C��78�����*����� C��� ��� �� �
+���

� $#+<=�@ "+�9A:"C" "++9- !@+<Y�A:"C 9D"+!=�#<:$D"+
;9 +9?+$@+<;� B $B9 9;� #� X9:;"� �� !� .�  !Z$� "C!+6,#",)9B9� !�
; �gD"6,#")gB9�x)6 $�+$6,9>i"B9�!�E5C5BC"B9�#:";"V)�! !�B!$B9-�
 $;!� .�  !Z$� "C!+6,#"++9B9� !� ;+9D"6,#"++9B9� @!6 $� A9#"W
 !," V+9B9� +$* 9+"+!>U� B$$B9 V+<;� X:$?"9 9B!?;9;� ! !�
]�o~!��9 V+9-!;"++<;�9E9:9,9;U�#* g@$gi!;�#�6#9=�696,$#�9C+5�!?�
A":"@!6 "++<Y� X9:;0� 4��+��$��� 4�� �����+��$����� 4�� ����$���� �
2�‰Y";$�2`S&rISf�

	� 6A:>B$";9-!+X!+!,!#+<Y� !� 6#>?9@+9-!;"++<Y� 9A:"C"-�
 6++9- !@+<Y� A:"C{gD"+!>Y� A":"@!6 "++<"� X9:;<� !;"g,�
]b�+$B9 V+5g� 6#>?*5� !� #6A9;9B$," V+<=� B $B9 o�	����� �
�*��� �(� � �Y";$�2`S&�td•�� Q�$����*�����. ��Y";$�2`~&�r I�]RI�

�18



�"�># >g,6>�9A:"C" "++9- !@+<;!�A:"C 9D"+!>U�B $#+<=�
@ "+� *9,9:<Y� #<:$D"+� B $B9 9;� "C!+6,#"++9B9� @!6 $�
+$6,9>i"B9� #:";"+!� � !Z$� ! !� B $B9 9;� "C!+6,#"++9B9�
@!6 $� A:9)"C)"B9� #:";"+!�� � $B9 � #� X9:;"� 8�  !Z$� ! !� #�
X9:;"� "C!+6,#"++9B9� @!6 $� A:9)"C)"B9� #:";"+!� +"�
5*$?<#$",� 6#9!;� 9*9+@$+!";� +$� 9A:"C" "++9"�  !Z9�� �?�
A:"C 9D"+!=�,!A$� )�*��� ��� ��� �	� )�*� ������� �	� B����� �
��5���	� B��� � ��5��� � +">6+9U� *,9� 69#":)$",� C"=6,#!>�
2;$ V@!*U� C"#9@*$U� 6,$:!*&�� �9C "D$i!;� ?C"6V� ;9D",� E<,VU�
*$*� 9,;"@$ � ����� �")*9#6*!=U� +"� ,9 V*9�  !@+9"�
;"6,9!;"+!"� F9+TU� +9� !� ,<6>@!� C:5B!Y� 6 9#� 69�
#6"#9?;9D+<;!� ?+$@"+!>;!�� �9+>,+9U� @,9� 9A5i"+!"� ,$*9B9�
6 9#$�69?+$",6>�*$*�A:9A56*�@"B9-,9�#$D+9B9�� �9n,9;5�,$*!"�
*9+6,:5*Z!!� #6"BC$� 9,+96! !� *� C#5696,$#+<;� +"A9 +<;�
A:"C 9D"+!>;�� �+!� ,:"E5g,� #966,$+9# "+!>� A9C "D$i"B9��
�+9�5*$?<#$",6>�*9+,"*6,9;�! !�6!,5$Z!"=�

�"� #<:$D"++96,V� 65Eh"*,$-A9C "D$i"B9� #� 9A:"C" "++9W
 !@+<Y� A:"C 9D"+!>Y� - � +9:;$ V+9"� ># "+!"U� ,$*� *$*� !?�
6$;9=� X9:;<� B $B9 $� #!C+9U� @,9� C"=6,#!"Ub� A:!?+$*� - �
A:!A!6<#$g,6>�9A:"C" "++9;5� !Z5�� �$*U� Q,�-�����-R� ��Q= �
��-� ����-R�� Qe����&��� ��8&��$R�� Q;$� �����&�����8&��$R �
c� n,9� +"� @,9� !+9"� *$*� 6,! !6,!@"6*!"� #$:!$+,<U� :$? !@!"�
;"DC5� *9,9:<;!� ?$* g@$",6>� #� ,9;U� @,9� #� A":#<Y� #6"�
#+!;$+!"� 696:"C9,9@"+9� +$� C"=6,#!!�� �,9� !� A:!C$",�
9A:"C" "++9- !@+<;� A:"C 9D"+!>;� C!+$;!@+96,VU�
A:!#+96!,� 9,,"+9*� :$?B9#9:+96,!U� #<:$D$",� !+9BC$�
*$,"B9:!@+96,V�

�:$#+!,"0� = �������3����$.��	�% �,������$.��	
�9n,9;5� C$++<"� A:"C 9D"+!>� )!:9*9� 5A9,:"E >g,6>� #�

:$?B9#9:+9=� :"@!� !� >?<*"� Y5C9D"6,#"++9=�  !,":$,5:<U� +9�
:"C*!�#�C" 9#9=U�+$5@+9=�:"@!�

',9� *$6$",6>� ;9C$ V+9-#:";"++9=� A$:$C!B;<�
A:"C 9D"+!=� n,9B9� ,!A$� ,9� 9+$� 696,9!,� !?� @ "+9#U� 9C+!� !?�
*9,9:<Y� ># >g,6>� 9A:"C" "++9- !@+<;!U� C:5B!"� D"�
A:"C6,$# >g,� 69E9=�C#5696,$#+<"� *9+,"*6,5$ V+9�+"A9 +<"�
A:"C 9D"+!>�� �$*9"� 69#;"i"+!"� #� A$:$C!B;"� 9A:"C" >",6>

�1[



�:!�+$ !@!!�#�+"9A:"C" "++9- !@+<Y�A:"C 9D"+!>Y�C#5Y�
C9A9 +"+!=U� #�A:"A9?!Z!!�6,9!,�,9U� @,9�+$?<#$",�$C:"6$,$U�$�
#� A96,A9?!Z!!� - � ,9U� @,9� !;"+5",� A:>;9=� 9Eh"*,�� �$A:!;":0�
[+�����*���������*����� :�������������(���������

�:$;;$,!@"6*5g� 9C+9?+$@+96,V� A:"C 9D"+!g� ;9D",�
699Ei$,V�!�C",":;!+$+,U�+$A:!;":0� \������+��+�!����

�"$ V+<;� C">," ";� #� +"9A:"C" "++9- !@+<Y� A:"CA9-�
D"+,$Y� ;9D",� E<,V� *$*� 9C+9U� ,$*� !� +"6*9 V*9�  !Z��
	<>6+"+!"� A:!@!+�+"9A:"C" "++96,!� A:"C6,$# "+,)�C"�@," >�
A9?#9 >",� 5>6+!,V� 6,! !6,!@"6*5g� +$B:5?*5�+"9A:"C" "++9-�
 !@+<Y� A:"C 9D"+!=� #� *9+*:",+9;� ,"*6,"�� �C"6V� ;9D+9�
#<C" !,V�6 "C5gi!"�6 5@$!0

��� �"=6,#5gi""�  !Z9� +"!?#"6,+9� B9#9:>i";5U� +9� n,9� !�
+"#$D+9�C >�699Ei"+!>U�+$A:!;":0� �_���� ����*��(�������� �- �
�������P������4����������+���

.�� �"=6,#5gi""�  !Z9� !?#"6,+9� B9#9:>i";5U� +9� 9+� +"�
+$?<#$",� "B9� #� 6! 5� :$?+<Y� A:!@!+U� @";� 69?C$",�
+"9A:"C" "++96,VU�+$A:!;":o� P� ���������$��� ��� �����.�, �4� �
*����!��5� L�� ����� ����� :� $�������*���������!���

8�� �">," V� +"� ;9D",� E<,V� ,9@+9� 5*$?$+� B9#9:>i!;U�
A96*9 V*5�C"=6,#!"�965i"6,#!,6>�#�E5C?)C";U�+$A:!;":U-� B�� �
���#������������*������ :�� ���+���+�����+����*�����+��(��� �
'6��=�� %

[�� �">," V� - � 6$;� B9#9:>i!=U� +9� 9+� !6A9 V?5",�
+"9A:"C" "++9- !@+5g� X9:;5U� @,9E<� ?$;$6*!:9#$,V�
A:!+$C "D+96,V� C"=6,#!>� ";5� 6$;9;5� !� A:"C6,$#!,V�
C"=6,#!"� *$*� E<� !6Y9C>i!;� 9,� *$*9=-,9� ,9@+9� +"�
5*$?<#$";9=� B:5AA<�  !ZU� +$A:!;":0� C���������� ���� �
�������Y�Z����#+�������.�[���#������� �����#+������Y

����� �$ *!+$-m"C9:5*ff� *#$ !X!Z!:5",� n,!� *9+6,:5*Z!!�
*$*� 9A:"C" "++9- !@+<"� +$� ,9;� 96+9#$+!!U� @,9� !Y� ;9D+9�
?$;"+!,V� X9:;9=� ��  !Z$0� a���� �����!�� a���� #���!� � �C+$*9�
6!+9+!;!@+96,V� n,!Y� X9:;� +"� 9?+$@$",� !Y� ,9DC"6,#$�� �+!

fkbp�$ *!+$-m"C9:5*� �����9#:";"++<=� :566*!=� >?<*� '$6,V� .U� - � �96*#$0�
�?C-#9�¤ R f � �71[�

�13



E9 ""� E !?*!� *� +"9A:"C" "++9- !@+<;� A:"C 9D"+!>;� A9�
X9:;"� 28�  !Z$� ;+9D"6,#"++9B9� @!6 $&U� !� A9� ?+$@"+!g�
2*"9A:"C" "++<=�C">," V&�

4�� 	�+"*9,9:<Y�6 5@$>Y�"C!+!@+<=�C">," V�5*$?<#$",6>�#�
A:"C*9+,"*6,"U� +9� 9,*$?� 9,� "B9� +$?#$+!>� 6A969E6,#5",�
#<:$D"+!g�9,,"+*$�+"9A:"C" "++96,!U�+$A:!;":o� C��)����� �
X**������� *��������� � ������� ?*���(�� �� ������ � � �������� �
�����

�A9,:"E!," V+<� +"9A:"C" "++9- !@+<"� 6,:5*,5:<� #�
:$?B9#9:+9=� :"@!U� #� !+X9:;$Z!>YU� 9Eh># "+!>YU� ?� >?<*"�
Y5C9D"6,#"++9=�  !,":$,5:<U� :"C*9� #6,:"@$g,6>� #� +$5b)9=U�
C"C9#9=�:"@!�

.�8�� �E9Ei"++9- !@+<"�A:"C 9D"+!>�
�E9Ei"++9- !@+<;!� +$?<#$g,6>� ,$*!"� 9C+9696,$#+<"�

A:"C 9D"+!>U� #� *9,9:<Y� #<:$D$",6>� +"?$#!6!;9"�
C"=6,#!"U� A:9!?#9C!," V� *9,9:9B9�6 9#"6+9�+"� 9E9?+$@"+U�
+9�B:$;;$,!@"6*!�A:"C6,$# "+�*$*�9E9Ei"++<=�

�,"A"+V� 9E9Ei"+!>� C">," >� #� 9E9Ei"++9- !@+<Y�
A:"C 9D"+!>Y� :$? !@+$�� �+!� ¤NL¥U� #9-A":#<YU� #<:$D$,V�
9Ei""� A9 9D"+!"U� #<#9CU� 9,+96>i!=6>� *9� #6";�  gC>;�
E"?9,+96!," V+9�*�;"6,5�!�#:";"+!�!Y�65i"6,#9#$+!>�� �$*!;�
A:"C 9D"+!>;� 6#9=6,#"++<� $X9:!6,!@+96,VU
+$?!C$," V+96,V�� �,9,�,!A�9E9Ei"+!>� )!:9*9�5A9,:"E >",6>�
#�A96 9#!Z$YU�A9B9#9:*$Yo�4�� ���#������������� :������� ���! �
���*�+������� :�������, �������������

	9-#,9:<YU� 9+!� ;9BŒ-,� #<:$D$,V� C"=6,#!"U� 9,+96!;9"� *�
9E9Ei"++9� ;<6 !;9=�B:5AA"�  !Zo� 4�� �� ��� ������������� � �
�����!��+����(#� �������� 4��$������ ������� $����!������ � �
��������� 'C�����%

	-,:",V!YU�9E9Ei"++9- !@+<"�A:"C 9D"+!>�6A969E6,#5,9,�
#<:$D"+!g�!+,!;+<Y�;<6 "=U�+$6,:9"+!=U�A":"D!#$+!=�A9C�
9E9Ei"++9=� X9:;9=�� F�:!� ,$*9;� Œ, �� ,:"E "+!!� X9:;<� .�
 !Z$U�- �9,;"@$",������ �")*9#6*!=U�--�69E"6"C+!*�6,$+9#!,6>�
#� A9 9D"+!"� 6$;9B9� B9#9:>i"B9�  !Z$�� �+� C" $",6>

�1/








































































